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1 Ahzattupattir

HS Veitur hf., kt. 431208-0590, Brekkustig 36, 260 Reykjanesba (hér eftir ,,HS Veitur®, ,utgefandi*
eda ,,félagio*), er hlutafélag sem starfar a grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélog. Tilgangur félagsins
samkvaemt 3. gr. i gildandi sampykktum pess er rekstur og eignarhald 4 dreifiveitum fyrir raforku, kalt
og heitt vatn. Ahzttupattirnir sem lyst er hér 4 eftir eru peir dhzttupzttir sem ttgefanda er kunnugt um
og sem ad mati utgefanda kunna ad skipta mali vardandi fjarfestingu i skuldabréfaflokknum utgefnum
af HS Veitum, svo meta megi dhattuna.

Ahzttupattur er atridi sem getur haft neikvaed eda jakvaed ahrif 4 ttgefanda, hvort sem er rekstur hans,
efnahag eda framtidarhorfur og leitt til lakari eda betri stodu en ef ahrifanna hefdi ekki geett.
Ahzttupzttir geta haft ahrif 4 getu Gtgefanda til ad uppfylla skuldbindingar gagnvart fjarfestum sem
fjarfest hafa verdbréf utgefin af félaginu.

Utgefandi hefur gefid ut og selt skuldabréf fyrir samtals 5.000 milljonum kréna & grundvelli
skuldabréfautgafu sem hefur audkennid HSVE 45 1218 (hér eftir ,,skuldabréfin®,
skuldabréfaflokkurinn® eda ,,flokkurinn‘). Nanari umfj6llun er ad finna i verdbréfalysingu félagsins,
dags. 8. oktober 2026.

Hér ad nedan eru ahaettupaettir flokkadir i prja mismunandi flokka. I fyrsta lagi er fjallad um éhattupaetti
er varda rekstrardhaettu utgefanda, 1 60ru lagi um aheettupeetti er varda fjarhagslegar ahattur og i pridja
lagi um ytri ahaettupeetti er varda atgefanda. Ahattupattunum er radad upp eftir alvarleika innan hvers
flokks ad mati utgefanda, par sem alvarlegustu ahettupaettirnir eru taldir upp fyrst, ad teknu tilliti til
likanna 4 ad peir raungerist og umfangs neikvadra ahrifa a utgefanda.

Ahzttupzttir pessir eru hadir 6vissu og pvi er utgefanda ekki mogulegt ad segja til um likur & pvi ad
peir raungerist. Ekki er vist ad hér sé fjallad um alla aheettupaetti sem gaetu haft ahrif 4 utgefanda i
framtidinni, pvi ahaettupeettir sem alitnir eru 6verulegir i dag geetu proast a pann veg ad peir hafi veruleg
ahrif sidar.

1.1 Rekstrardheetta

Rekstrahztta er haettan sem fylgir beinu eda obeinu tapi sem getur ordid vegna fjolda patta i starfsemi
félagsins, annarra en sem tengjast fjarhagslegum- og ytri ahaettupattum. Rekstraraheetta utgefanda getur
skapast i tengslum vid margvislega petti i nerumhverfi félagsins. Pessir paettir varda t.d. starfsmenn,
upplysingakerfi og ferla. bratt fyrir ad HS Veitur hafi gripid til margvislegra radstafana i starfsemi sinni
i pvi skyni ad draga Ur rekstrardhattu er ekki haegt ad atiloka ad félagid geti ordid fyrir fjarhagslegu
tjoni vegna slikra dhaettupatta sem pa hefdi ahrif & atkomu, efnahag og framtidarhorfur félagsins.

1.1.1 Markadsadstedur

Eftirspurn eftir afurdum HS Veitna helst tiltdlulega obreytt, po svo ad verd breytist. Teygni eftirspurnar
er pvi tiltolulega litil og parf verd ad breytast verulega svo pess fari ad sjast merki i eftirspurninni.
Svigrum til verdbreytinga er auk pess tiltdlulega takmarkad vegna pess lagaumhverfis sem fyrirtekid
starfar 1 en po er heimild til ad breyta gjaldskra til samreemis vid breytingar 4 almennu verdlagi.

1.1.2  Tekjurammi Umhverfis- og orkustofnunar

Gjaldskra fyrir dreifingu raforku er hao tekjuramma sem gefinn er ut af Orkustofnun i samrami vid
raforkuldg nr. 65/2003. Tekjuramminn byggir 4 rauntélum uar rekstri dreifiveitu i fimm ar, afskrift
fastafjarmuna, rauntopum 1 dreifikerfi og fyrir ario 2026 er leyft WACC eftir skatta 4,62% (eigio fé
6,62% og lansfé 2,19%)!. Gjaldskra er dkvedin midad vid tekjuramma og aztlanir um raforkusélu a
dreifiveitusvaedi félagsins. Ahatta félagsins af tekjuramma felst i pvi ad tekjurammi er reiknadur at fra
ardsemi fyrri ara og pvi kann til skamms tima ad myndast 6jafnvagi a4 milli tekna og utgjalda.

! https://orkustofnun.is/raforkueftirlit/tekjumork
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A grundvelli dkvada laga um alpjodlega reikningsskilastadla er ekki ferd skuldbinding vegna
hugsanlega oftekinna tekna. I lok ars 2024 voru ofnyttar tekjuheimildir 164 milljonir kréna og i lok ars
2025 voru ofnyttar tekjuheimildir 278 milljonir.

bann 15. mars 2019 urskurdadi Samgongu- og sveitastjornarraduneytio ad fjarmagnskostnadur, sem
mida skal vid ad vatnsgjold standi undir samanber 10. gr. laga um vatnsveitur sveitarfélaga, nedi bara
til kostnadar vid lansfé en ekki eigid fé. bessu eru vatnsveitur i landinu 6sammala og hefur sidan
urskurdurinn var kvedinn upp verid reynt ad fa 16gum breytt til ad taka allan vafa en pad ekki gengid
enn sem komid er. bad liggur p6 fyrir ad vatnsveitur telja petta ranga lagatilkun og eru allflestrar tilbiinar
a0 lata a petta reyna fyrir domstélum reynist pad naudsynlegt. Ef Grskurdurinn stendur gaeti pad haft
ahrif 4 fjarhag og afkomu félagsins. Tekjur HS Veitna vegna vatnsveitu & arinu 2025 er 8,9% af
heildartekjum arsins.

1.1.3  Stefnumoétunarahaetta

Stefnumotunaradhaetta er hattan 4 ad vidskiptalegar dkvardanir, framkvaemd peirra eda skortur &
vidbrogdum vid breytingum i rekstrarumhverfi leidi til rekstrartaps. Stefnumoétunarvinna niverandi
stjornenda hefur haft pad ad markmidi ad vel sé fylgst med markadsadstaedum, rekstrarumhverfi og peim
teekifeerum og 6gnunum sem par leynast. Unnid er ad sérstakri ahaettugreiningu hja félaginu til pess ad
kortleggja betur vidbrogd vid peim pattum sem geetu stefnt afkomu eda 6ryggi i starfseminni i haettu.

1.1.4 Stjérnunar- og starfsmannadhztta

Stjérnunar- og starfsmannadhetta er st ahaetta sem folgin er i ad stjornun, skipulag og pekking innan
félagsins naegi ekki 4 hverjum tima til a0 takast 4 vid pau vidfangsefni sem parf ad leysa. Hja HS Veitum
starfa 97 starfsmenn sem starfa a fjorum starfsstodum. Ekki er haegt ad Gtiloka ad brotthvarf starfsmanna
muni hafa ahrif 4 félagid. betta 4 adallega vid um starfsmenn sem teljast til lykilstarfsmanna, p.e.
starfsmenn sem hafa ad geyma akvedna pekkingu eda reynslu sem er mikilveeg 1 rekstri félagsins. Ef
pad kemur til pess ad lykilstarfsmenn heetti storfum hja félaginu er mikilvaegt ad geta radid inn nyja
haefa starfsmenn i peirra stad. bad getur haft neikvaed ahrif 4 félagio ef pad naer ekki ad rada til sin haeft
starfsfolk. Félagio leggur hins vegar upp med pad ad bjoda upp a samkeppnishaf laun og gdd
starfsskilyroi.

1.1.5  Ahztta tengd upplysingataekni

HS Veitur bua yfir 6llum naudsynlegum upplysingakerfum til ad sinna starfsemi sinni. Bilanir i
upplysingakerfum, tolvubtinadi og télvutengingum geta haft ahrif 4 starfsemi og afkomu félagsins.
Arésir télvuprjota og spilliforrit gaetu einnig orsakad bilanir i kerfum félagsins. Félagid bregst vid pessari
aheettu med pvi ad vinna medal annars samkvaemt svokolludu SOX verkferli vid upplysingakerfin, sem
felur m.a. 1 sér reglulega afritunartdku og profun afrita, adgreiningu starfa, verkferla vegna veitingu
a0gangsheimilda, verkferla vegna breytingastjornunar og neyOaragtlun. Fyrirtaekid er med 1SO9001
vottun og telst til mikilvaegra innvida sem gerir auknar krofur & félagio vardandi stjornun og umgengni
upplysingakerfa.

bratt fyrir a0 leitast sé¢ vid ad lagmarka dhaettu vegna upplysingakerfa er ekki hegt ad utiloka ad upp
komi adstedur sem valdi félaginu tjoni sem hafi ahrif a rekstur félagsins.

1.1.6  Ordsporsahetta

Ordsporsahaetta felur 1 sér haettu 4 pvi ad sleem umfjollun um HS Veitur valdi félaginu fjarhagslegu tjoni.
Rangar akvardanir i starfsemi félagsins eda ef félagid eda adilar pvi tengdir fara ekki eftir 16gum og
reglum eru deemi um orsakir neikvaedrar umfjollunar. Ekki er haegt ad utiloka ad félagid verdi fyrir tjoni
vegna slikrar ahettu og ad fjarfestar horfi fra pvi ad fjarfesta i framtidar skuldabréfattgafum félagsins
sem getur haft takmarkandi ahrif 4 ad félagio saki sér framtidarfjarmdégnun a markadi.

1.1.7 Ahztta tengd reikningsskilaadferdum

Gerd arsreikninga og arshlutareikninga HS Veitna, i samremi vi0 alpjodlega reikningsskilastadla

(IFRS), krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif 4 beitingu
4



Utgefandalysing — HS Veitur hf.

reikningsskilaadferda og birtar fjarhadir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstddur kunna
a0 vera frabrugoOnar pessu mati. Breytingar 4 alpjodlegum reikningsskilastoolum eda tulkunum a peim
geta haft ahrif 4 nidurstodur arsreikninga og arshlutareikninga HS Veitna.

1.1.8 Nattaruhamfarir

Jaroskjalftar og eldgos hafa verid aberandi 4 Sudurnesjum sidustu ar. NattGruhamfarir 4 Reykjanesi hafa
valdid skemmdum & dreifikerfum HS Veitna i Grindavik. Félagid hefur purft ad radast i fjolmargar
vidgerdir og framkvaemdir 4 veitukerfum i og vid Grindavik til pess ad halda uppi pjonustu vid
vidskiptavini. Orkuver HS Orku i Svartsengi sem sér HS Veitum fyrir heitu og koldu vatni &
Sudurnesjum og rafmagni ad hluta er stadsett i grennd vid pau sveadi par sem gosid hefur undanfarin ar.
Vegna pessa er sa moguleiki fyrir hendi ad orku- og neysluvatnsathending st6dvist til skemmri eda
lengri tima. HS Veitur hafa i samstarfi vid stjornvold, sveitarfélogin & Sudurnesjum og adra hagadila
gripid til ymissa adgerda til ad verja eignir og minnka likur & pjonusturofi vid ibta og atvinnulif &
svaedinu. Afallapol orku- og veitukerfanna & svadinu hefur pannig aukist verulega fra pvi ad
nattGruhamfarirnar hofust. bratt fyrir ad ekki séu taldar likur a4 langvarandi rafmagnsleysi vegna
mogulegra nattiruhamfara a4 Reykjanesi pa er enn dhatta i rekstri HS Veitna hvad vardar raforkuoryggi
4 Sudurnesjum 4 medan Sudurnesjalina 2 er ekki komin i gagnid. A arinu 2024 fékk Landsnet
framkvaemdaleyfi eftir margra ara leyfisferli og er aatlad ad Sudurnesjalina 2 verdi tekin i notkun i
arsbyrjun 2027 sem mun auka raforkudryggi 4 Reykjanesi verulega.

1.1.9 Stjérnsyslu-, doms- og gerdardomsmal

HS Veitur er ekki adili ad neinum stjornsyslu-, doms- eda gerdardomsmalum, né hefur verid pad sl. 12
manudi, sem kunna ad hafa haft eda hafa ad undanfornu haft veruleg ahrif 4 fjarhagsstoou félagsins eda
ardsemi pess. b4 er félaginu ekki kunnugt um ad ny slik mal séu i farvatninu. Yfirlysing pessi midast
vid dagsetningu utgefandalysingar.

1.1.10 Vatryggingardhaetta

Félagio parf ad greida 16gbodna brunatryggingu sem er akvoroud med hlidsjon af brunabotamati.
Haekkun idgjalda pessara skyldutrygginga geta dregio ur ardsemi félagsins og afkomu. Til vidbotar er
ekki haegt ad abyrgjast ad vatryggingar veiti fullkomna vorn gegn pvi tjoni sem félagio er ad tryggja sig
fyrir. beettir sem geta haft ahrif 4 pad eru m.a. sjalfsabyrgd vatryggingataka, mogulegar undanpagur fra
greidslu tjonabota, takmarkanir a4 botaskyldu eda styrkur tryggingafélags til pess ad greida félaginu
tjonid. Auk pess er HS Veitur med 16gbodna tryggingu hja Nattiruhamfaratryggingum fslands sem bzetir
tjon a eignum af voldum jarOskjalfta, eldgosa, skridufalla, snjofléda og vatnsfloda. Ef félagid parf ad
bera kostnad vegna tjona hefur pad neikvad ahrif 4 afkomu pess.

1.2 Fjarhagsleg dhatta

1.2.1 Markadsahatta
Vaxta- og fjarmognunardhcetta

HS Veitur ber vaxtadhettu af lantdkum sinum og lausafjarstyringu. Breytingar 4 voxtum hafa ahrif a
vaxtakostnad félagsins sem og virdismat eigna og skulda. HS Veitur getur ekki abyrgst ad lansfé a
sambarilegum kjorum muni standa pvi til boda 1 framtidinni. Adstedur & morkudum med lansfé geta
breyst og ekki er hagt ad atiloka ad félagid purfi 4 fjarmégnun ad halda 4 timum pegar frambod lansfjar
er takmarkad.

Vaxtahaekkanir, sem slikt 4stand myndi liklega leida af sér, hefou bein ahrif 4 afkomu og hagnad HS
Veitna. Vaxtadhatta félagsins snyr pvi fyrst og fremst ad adheettu vegna verdlagsbreytinga. Félagid ver
sig ekki sérstaklega gegn vaxtabreytingum.

Verodtryggingardahcetta

Lantokur félagsins eru allar verdtryggoar i islenskum kronum og hafa breytingar 4 verdlagi (visitdlu
neysluverds) pvi bein ahrif & eftirstodvar skulda félagsins. Vid verdlagsbreytingar, einkum ef verdlag
5
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breytist mikid yfir skamman tima (p.e. verdbolguskot), getur ordid fravik milli préunar verdlags og
gjaldskrar sem hefur neikveed ahrif a rekstraratkomu félagsins. Sogulega hefur slikt misreemi leidrétt sig
i kjolfar verobolguskots og neikvaedu ahrifin 4 rekstrarafkomu félagsins pvi verid timabundin.

1.2.2 Motadiladheetta

Motadiladhatta er haettan 4 fjarhagslegu tapi ef vidskiptamadur eda moétadili i fjarmalagerningi getur
ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar sinar og tryggingar sem kunna ad hafa verid teknar fyrir
krofum duga ekki fyrir eftirstédvum peirra. I starfsemi HS Veitna er moétadilaahaetta helst vegna
lausafjarstyringar og lansdhatta vegna vidskiptamanna.

Lansahetta vegna vidskiptamanna radst einkum af fjarhagsstodu og starfsemi einstakra
vidskiptamanna. Flestir vidskiptamenn félagsins hafa att i aralongum vidskiptum vio félagid og forvera
pess og tapadar vidskiptakrofur hafa verid overulegar i hlutfalli af veltu. Vio styringu lansahettu vegna
vioskiptamanna er einkum horft til aldurs krafna og fjarhagsstoou einstakra vidskiptamanna.
Vioskiptakrofur og adrar krofur félagsins eru 4 einstaklinga og fyrirtaeki. Félagio myndar nidurfeerslu i
efnahagsreikningi vegna azetladrar virdisryrnunar vidskiptakrafna, annarra krafna og fjarfestinga.
Nidurfaerslan er i meginatridum sérstok nidurfzersla vegna einstakra vidskiptamanna og sameiginleg
nidurfzersla med tilliti til aldurs krafna, sem ekki hefur verid tengd einstokum vidskiptamonnum.
Sameiginleg nidurfaersla er akvedin med tilliti til innheimtusdégu sambeaerilegra krafna. Félagid avaxtar
reidufé sitt 4 innldnsreikningum i bonkum eda i peningamarkadssjodum. Greidslufall eda gjaldprot
motadila 1 slikum fjarmalagerningum geeti haft ahrif 4 fjarhagsstoou HS Veitna.

bratt fyrir a0 félagio leitist vio ad takmarka motadiladhaettu med ofangreindum haetti, er ekki hegt ad
tryggja ad HS Veitur verdi ekki fyrir tapi af greidslufalli moétadila sem hefdi ahrif & rekstur, efnahag og
framtidarhorfur félagsins.

1.3 Ytri dhettupaettir

1.3.1 Ahztta tengd almennu efnahagsumhverfi 4 {slandi
Almennt astand efnahagsmala baedi 4 Islandi og erlendis, svo sem hagvoxtur, verdbolga, vaxtastig og
gengisskraning kronunnar, hafa ahrif 4 fjarhagsstodu fyrirtzekja a Islandi. Gengisskraning krénunnar
hefur ahrif 4 verdbolgu. Verdbodlga hefur ahrif 4 verd voru og pjonustu og par med rekstrarkostnad og
gjold sem félagio parf ad standa skil 4. Verdbodlga, og vaentingar par um, hafa ahrif 4 vaxtastig og par af
leidandi fjarmagnskostnad fyrirtaekja og avoxtunarkrofu eigna. Aukin verdbodlga getur haft umtalsverd
ahrif 4 félagio, sérstaklega til skemmri tima liti0 par sem breytingar 4 gjaldskra eru alltaf nokkud eftir
a.
1.3.2 Lagaleg dhztta
Um starfsemi HS Veitna gilda 16g nr. 2/1995 um hlutafélog, raforkuldg nr. 65/2003, 16g um éarsreikninga
nr. 3/2006, orkuldg nr. 58/1967, 16g um vatnsveitur sveitarfélaga nr. 32/2004, 16g um rannsoknir og
nytingu 4 audlindum i jorou nr. 57/1998, auk reglugerdar nr. 944/2018 fyrir HS Veitur. HS Veitur hafa
einkaleyfi & starfsemi sinni. Einkaleyfi til starfreekslu hitaveitu grundvallast 4 30. gr. laga nr. 58/1967,
orkuldgum. Einkaréttur til reksturs vatnsveitu grundvallast 4 16gum nr. 32/2004, 16g um vatnsveitur
sveitarfélaga, og 16gum nr. 15/1923, vatnaldg, einkum & greinum 25, 26 og 27. Einkaréttur til dreifingar
raforku grundvallast & 13. gr. laga nr. 65/2003. Verdi breytingar 4 16gum pannig ad einkaleyfi utgefanda
verdi fellt nidur eda ogilt hafa eigendur skuldabréfa i HS Veitum hf. rétt til gjaldfellingar. Skattalog svo
sem 16g nr. 90/2003, um tekjuskatt og 16g nr. 50/1988, um virdisaukaskatt og reglugerdir settar a
grundvelli fyrrgreindra laga gilda einnig um félagio.
HS Veitum ber a0 fylgja 16gum, reglugerdum og reglum sem gilda um utgefendur verdbréfa sem tekin
hafa verio til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. bvi gilda reglur nr. 1290/2025 um adgerdir gegn
markadssvikum, reglur 881/2026 um upplysingaskyldu utgefenda verdbréfa, og reglugerd nr.
1267/2021, um upplysingagjof og tilkynningarskyldu samkvemt I6gum nr. 20/2021, um
upplysingaskyldu ttgefenda verdbréfa og floggunarskyldu. Ad auki gilda einnig reglur fyrir utgefendur
6
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fjarmalagerninga sem gefnar voru Ut af Nasdaq Iceland, eins og peer eru & hverjum tima, i samraemi vid
16g nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga. Alvarleg brot 4 umreeddum I6gum og reglum geetu
leitt til pess ad Nasdaq Iceland taeki verobréf utgefin af félaginu ur vidskiptum.

Fyrrgreind 16g geta, eins og 6nnur 16g, tekid breytingum med neikvedum afleidingum fyrir félagio. Ef
i 1jos kemur ad starfsemi utgefanda uppfyllir ekki paer krofur sem gerdar eru i 16gum og reglum kann
bad ad hafa neikvaed ahrif a rekstur félagins, til a0 mynda par sem ordspor félagsins bidur hnekki, félagid
feer 4 sig fjarsektir eda onnur ipyngjandi vidurldg. Pa er sa moguleiki jafnframt fyrir hendi ad sett verdi
ny 16g sem utgefandi verdur ad luta.

HS Veitur kann ad verda adili a0 domsmalum eda krofugerdum af hendi pridja adila. Ekki er haegt ad
utiloka ad domsurskurdir eda stjornvaldsakvardanir verdi félaginu 6hagfelldir.

Framangreint gaeti haft ahrif 4 starfsemi félagsins til lengri eda skemmri tima. Slikar breytingar gaetu
leitt til taps fyrir félagid eda med 60rum heetti haft neikvaed ahrif 4 ardsemi pess eda lagalega stodu.
Utgefandi getur ekki edli mali samkvaemt abyrgst ahrif lagabreytinga, domsurskurda eda annarra
stjornvaldsakvardana.

1.3.3 Skattaleg ahatta

HS Veitur er islenskt hlutafélag og ber sem slikt 6takmarkada skattskyldu 4 Islandi, sbr. 2. gr. laga nr.
90/2003 um tekjuskatt. Skattlagning a tekjur 16gadila sbr. 16g nr. 90/2003 um tekjuskatt, asamt [6gum
nr. 50/1988 um virdisaukaskatt, eru demi um skattheimtu sem mali skiptir fyrir Gtgefanda. Breytingar
a 1ogum og reglum vardandi beina og obeina skattheimtu 16gadila geta haft ahrif og dregid ur ardsemi
utgefanda og par med hafni hans til ad standa vid skuldbindingar sinar.

1.3.4 Politisk dheetta

St heetta er til stadar ad stjornvold breyti [6gum, reglum eda stjornsysluframkvemd med peim hetti ad
pad hafi neikvaed ahrif a rekstur og atkomu félagsins. Breytingar er varda t.d. audlinda- og orkusvid,
skatta og eftirlit, geetu haft jakveed eda neikvaed ahrif & félagio. Enn fremur geetu hugmyndir ad
lagabreytingum eda umradur um paer mogulega haft ahrif 4 4 starfsumhverfi félagsins. Politiskur
ostodugleiki gaeti pannig mogulega haft neikvaed eda jakvaed ahrif & rekstur, efnahag og framtidarhorfur
félagsins.
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2 Upplysingar um utgefandann

2.1 Utgefandi
Logformlegt heiti/vidskiptaheiti:  HS Veitur hf. /HS Veitur

Kennitala: 431208-0590

Félagaform: Hlutafélag, skrad a [slandi i samraemi vid 16g um hlutafélog nr.
2/1995

Stofndagur: 1. desember 2008

Hofudstéovar og logheimili: Brekkustigur 36, 260 Reykjanesber, Island

Vefsioa: www.hsveitur.is?

Simanumer: +354 422 5200

LEI audkenni: 5493001 WFODO2B8KWD§84

2.2 Starfsemi

Utgefandi er HS Veitur hf., kt. 431208-0590, Brekkustig 36, 260 Reykjanesbae. Félagid var stofnad pann
1. desember 2008 i kjolfar skiptingar Hitaveitu Sudurnesja hf. i tvo sjalfstaed fyrirtaeeki, HS Orku hf. og
HS Veitur hf. Tilgangur félagsins samkveaemt 3. gr. i gildandi sampykktum pess er rekstur og eignarhald
a dreifiveitum fyrir raforku, kalt og heitt vatn.

Starfsstodvar félagsins eru 4 Sudurnesjum, Hafnarfirdi, Arborg og Vestmannaeyjum. [ veitustarfseminni
felst ad tengja notendur vid dreifikerfid. I heitaveitu er dreifing og sala 4 heitu vatni sem keypt er af HS
Orku hf. fyrir Sudurnes, og framleitt i kyndistod/varmadeelustod fyrir Vestmannaeyjar. Dreifing og sala
a ferskvatni er 1 meginatridum keypt af HS Orku hf. fyrir Sudurnes, auk vatnséflunar fra borholum og
vatnslindum fyrir Vestmannaeyjar. Dreifiveita tekur vio rafmagni fra flutningskerfi Landsnets og dreifir
til vidskiptavina. Fyriratlanir fyrirtekisins byggjast a getu til ad pjona vaxandi poérfum vidskiptavina
med uppbyggingu og styrkingu veitukerfa. Ahersla er 16gd 4 hagkvaeman rekstur sem skilar
vidskiptavinum aukinni hagkveemni, m.a. med sjalfvirknivaedingu, 16ngum liftima innvida og samstarfi
vid notendur til ad draga ur dhrifum truflana og audvelda adgang ad pjonustu. HS Veitur hlutu i fyrsta
sinn ISO 9001 gaedavottun arid 2019 og foru 1 framhaldi arlega i gegnum vottunarferli 4 vegum BSI a4
Islandi til arsins 2024. | kjolfar skipulagsbreytinga var akvedid ad endurskipuleggja gadakerfid undir
leidsdogn nys gada- og skjalastjora og fa nyjan vottunaradila til ad sinna uttektum. Farid var i
vottunaruttekt med Versa vottun i oktober 2025 sem HS Veitur stodust og var ny ISO 9001 vottun
stadfest i jantar 2026.

Tafla 2-1: Pjonusta eftir sveitarfélogum og starfssvedum

D Raforka Heitt vatn Kalt vatn
(dreifing) (dreifing & sala) (dreifing & sala)
Keflavik v v v
Njaravik v v v
Gardur v v v
Hafnir v v v
Asbri v v v
Vestmannaeyjar v v v

2 Upplysingar & vefsetri eru ekki hluti lysingarinnar nema paer upplysingar sem felldar eru inn i 1ysinguna med tilvisun
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Sandgeroi
Grindavik
Vogar

(Heildsala)

ANANAN

(Heildsala)

Hafnarfjorour

Garodabar (vestan laekjar)
Alftanes

Selfoss

Eyrarbakki

Stokkseyri

NECNEENENENENEN

HS Veitur hf. hafa einkaleyfi til reksturs hitaveitu & Sudurnesjunum og i Vestmannaeyjum. Um
einkaleyfio gilda akveaedi orkulaga nr. 58/1967.

HS Veitur hf. reka ferskvatnsveitu fyrir hond Keflavikur, Njardvikur, Gards, Hafna, Asbruar og
Vestmannaeyja. ba aflar félagio vatns fyrir fyrrgreinda adila auk Sandgerdis og Voga. Um vatnsveitu
gilda akvaedi laga nr. 32/2004, um vatnsveitur sveitafélaga. Einkaréttur til reksturs vatnsveitu
grundvallast 4 [6gum nr. 15/1923, vatnaldgum, einkum & greinum 25, 26 og 27. Einkaréttur til dreifingar
raforku grundvallast 4 13. gr. raforkulaga nr. 65/2003.

Adur utgefnir flokkar HS Veitna sem skradir eru 4 adalmarkad Nasdaq Iceland eru HSVE 1301, med
lokagjalddaga 4rio 2033, og HSVE 310138, meo lokagjalddaga arido 2038 og HSVE 421110, med
lokagjalddaga arid 2042.

2.2.1 Agrip af sogu félagsins

Félagio var stofnad arid 2008 pegar Hitaveita Sudurnesja hf. var 16g0d nidur par sem sampykkt voru 16g
nr. 58/2008, um breytingu 4 nokkrum I6gum 4 audlinda- og orkusvidi i mai 2008. Samkvamt 16gunum
bar Hitaveitu Sudurnesja ad adskilja formlega 1 sérstokum félogum einkaleyfisstarfsemi og
samkeppnisstarfsemi. Vid hlutverki Hitaveitu Sudurnesja hf. toku tvo sjalfstaeoi fyrirtaeki, HS Orka sem
sér um framleidslu og solu 4 raforku og HS Veitur sem sér um s6lu og dreifingu a heitu vatni, koldu
vatni og raforku. Logformlegur adskilnadur HS Orku og HS Veitna midast vid 1. juli 2008 og er midad
vid pa dagsetningu i skiptingaraatlun. Stofndagur HS Veitna var 1. desember 2008 en pann dag var
skiptingardztlunin sampykkt af stjorn Hitaveitu Sudurnesja. Bokhaldslegum og stjornunarlegum
aoskilnadi lauk hins vegar ekki fyrr en 31. desember 2008.

Hitaveita Sudurnesja & sér langa sdgu og var stofnud arid 1974 1 peim tilgangi ad virkja jardhita i
Svartsengi og annars stadar & Reykjanesi, leggja adveituedar og dreifikerfi til péttbyliskjarna a
Sudurnesjum og selja heitt vatn til notenda. Félagio var stofnad a grundvelli laga nr. 100/1974, um
Hitaveitu Sudurnesja en stofnendur voru islenska rikid og sjo sveitarfélog 4 Sudurnesjum. Adur hafoi
verid unnid ad rannsoknum a moguleikum til hitaveitu og undirbuningi ad stofnun félagsins 4 vegum
sveitarfélaga 4 Sudurnesjum og Orkustofnunar.

ftarlegar upplysingar um sogu félagsins ma nalgast 4 vefsetri félagsins 4 eftirfarandi sl6d:
https://www.hsveitur.is/um-hs-veitur/sagan/.
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2.2.2  Skipurit

Logfraedi

Fjarmal Veitukerfi Pjonusta Vidskiptaproun
Reikningshald Teekni & nysképun bjénusta & radgjof *  Vidskiptasamningar
Fjarstyring

Innkaup & birgdahald Svaedisstjorn Mzaelapjonusta *  Tekjustyring

Orkureikningar Verkstj6rn Heimlagna- *  Gjaldskrarmal

afgreidsla

Framkveemdir & * Greiningar

rekstur Innheimta «  Stjérnenda-

Mannaudur & innri
pjonusta

upplysingar

Mannaudsmal

Oryggis, heilsu & umhverfismal
Gaeda & skjalamal
Upplysingataekni

2.3 Stjérnarheettir, stjorn, framkvamdastjorn og endurskodunarnefnd

2.3.1 Stjérnarhaettir

Stjorn HS Veitna hf. leggur dherslu 4 ad viohalda gédum stjornarhattum. Gooir stjdornarheettir eru ad
mati stjornar og stjornenda undirstada trausts og framprounar og treysta pannig samband allra sem koma
a0 félaginu. Stjornin hefur sett sér starfsreglur par sem valdsvio hennar er skilgreint og verksvid gagnvart
forstjora. { peim er medal annars ad finna reglur um fundarskop, fundargerdir stjornar, pagnar- og
trunadarskyldu auk reglna um heefi stjornarmanna til patttoku vid afgreidslu mala. bar eru einnig ad
finna reglur um upplysingagjof forstjora gagnvart stjorn og akvordunarvald stjornar. Stjorn HS Veitna
hf. fer amk. arsfjordungslega skyrslu yfir framgang starstu fjarfestingarverkefna félagsins hverju
sinni. Skyrslan skal innihalda upplysingar um fravik fra kostnadar- og timadetlunum sem og umfjéllun
par um. Skyrslan er kynnt endurskodunarnefnd og er henni falid ad veita umsdgn um skyrsluna sem
16g0 skal fyrir samhlida skyrslunni sjalfri & stjornarfundum félagsins.

Stjérnendur félagsins vidhafa virkt eftirlit med ahaettupattum sem hafa ahrif & rekstur og afkomu
félagsins, med pad ad markmidi ad stydja vio arangur og skilvirkni i starfseminni. Eftirlit petta er
samofid daglegum rekstri félagsins og storfum stjornenda. Til ad tryggja ad reikningshald félagsins séu
i samraemi vid 10g og alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) hefur félagid lagt aherslu 4 vel skilgreind
abyrgdarsvid og vidunandi adgreiningu starfa. A hverjum stjornarfundi er 16gd fram skyrsla um
starfsemi félagsins fra sidasta stjornarfundi auk manadarlegra uppgjora sem er mikilvaegur pattur i
eftirliti med afkomu og O60rum lykilpattum 1 starfsemi félagsins. Stjorn hefur sett reglu um
lagmarkseiginfjarhlutfall til ad tryggja rekstraroryggi félagsins.

2.3.2 Yfirlysing um stjérnarheetti

Stjornarhaettir félagsins taka mid af peim 16gum sem og Leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirtekja (6.
Gitgafa), sem finna ma & heimasidu Vidskiptarads fslands, www.vi.is, gefnum tt af Vidskiptaradi islands
i samstarfi vid Samtok atvinnulifsins og Nasdaq Iceland, sampykktum félagsins, starfsreglum stjornar
og undirnefnda. Félagio fylgir leidbeiningum Vidskiptarads i 6llum meginatridum, med peirri
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undantekningu ad stjorn hefur ekki talid porf & ad skipa tilnefningarnefnd. Félagid er med
starfskjarastefnu en hun er adgengileg 4 heimasiou félagsins.

2.3.3 Stjorn

Stjorn félagsins styrir 6llum malefnum félagsins milli hluthafafunda og gaetir hagsmuna pess gagnvart
pridja adila. Stjorn félagsins er skipud sjo einstaklingum, kjornum 4 adalfundi til eins ars i senn.
Jafnframt skuli kjornir prir varamenn sem taka seeti i stjorn i forfollum stjornarmanna. Undirskrift
meirihluta stjérnarmanna skuldbindur félagio.

Stjorn félagsins var kjorin 4 adalfundi pann 25. mars 2026 auk pess sem tveir nyir stjérnarmenn komu
inn 4 hluthafafundi 1 4gast 2026 og eiga eftirtaldir saeti i henni:

Formaour stjornar
Nafn: Kristjan Pétur Kristjansson

Fyrst kjorinn: Agust 2026

Reynsla og menntun: Kristjan Pétur er faeddur 1983 og er med BS gradu i vidskiptafraoi, auk
pess sem hann stundadi MBA ndm vid Haskolann i Reykjavik. Kristjan
starfar sem framkveemdastjori Konvin. bar adur starfadi hann sem
fjarmalastjori Lyfja og heilsu og sem sérfredingur hja Virdingu
verdbréfafyrirteeki. Kristjan hefur komio ad stjorn fjarmalafyrirtaekja.
Kristjan Pétur situr i stjornum eftirfarandi félaga:

e Almennar ibudir hses.

e Capex consult ehf.

e Fasteignir Reykjanesbajar ehf.
e  Golfklubbur Reykjaness
e HS Veitur hf.

e Kapex ehf.

e Konvin Car Rental ehf.
e Konvin fasteignir ehf.

e Konvin hotel ehf.

e  MyGroup ehf.

e Tjarnargata 12 ehf.

e Volcano Car Rental ehf.

Starfsstod: Keilisbraut 773, Reykjanesba

Eignarhlutur 1 HS Kristjan Pétur a ekki eignarhlut i HS Veitum hf.

Veitum:

Hagsmunir: Kristjan Pétur hefur ekki hagsmunatengsl vid hluthafa, vidskiptaadila

eda samkeppnisadila félagsins, Oonnur en ad vera bagjarfulltrai hja
Reykjanesba og telst pvi 6hadur HS Veitum.

Varaformadur stjérnar
Nafn: Heidar Gudjonsson

Fyrst kjorinn: April 2014
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Reynsla og menntun:

Starfsstod:

Eignarhlutur i
Veitum:

Hagsmunir:

Stjérnarmadur
Nafn:

Fyrst kjorin:

Reynsla og menntun:

Starfsstoo:

Eignarhlutur 1
Veitum:
Hagsmunir:

Stjérnarmadur
Nafn:

Fyrst kjorinn:

Reynsla og menntun:

HS

Utgefandalysing — HS Veitur hf.

Heioar er faeddur arid 1972 og er menntadur hagfraedingur (B.Sc.) fra
Haskola fslands. Heidar hefur unnid 4 fjarmalamarkadi fra Gtskrift, hja
Fjarvangi, {slandsbanka, Kauppingi New York og Novator, en fra arinu
2009 hja eigin fjarfestingafélagi, Ursus ehf. Heidar var forstjori Synar
4 arunum 2019-2022. Heidar situr i stjorn eftirfarandi félaga:

Ursus ehf.

[slandsbanki hf.

Innvidir fjarfestingar slhf.
e HSV eignarhaldsfélag slhf.

Heidar hefur ekki unnid 6nnur storf fyrir HS Veitur hf. en a0 sitja i
stjorn og endurskodunarnefnd.

Tangata 5, 101 Reykjavik

Heidar a hlut i HSV eignarhaldsfélagi slhf. og 1 Innvidum fjarfestingum
sem eru beint hluthafar i HS Veitum hf. og telst pvi hadur félaginu.

Heidar hefur engin hagsmunatengsl vid vidskiptaadila eda
samkeppnisadila HS Veitna hf.

Gunnlaugur Kérason
Agust 2026

Gunnlaugur er feddur 1976 og er med Meistaragradu i
alpjooavioskiptum. Gunnlaugur er sjalfstett starfandi rekstrarradgjafi
hja Opulent ehf.,, en adur starfadu hann hja Reykjanesbe,
Landsbankanum, HS Veitum og Icelandair. Gunnlaugur situr i stjérnum

eftirfarandi félaga:

e Brunavarnir Sudurnesja
e Varamadur i Kolku

Bragavellir 2, 230 Reykjanesber
Gunnlaugur 4 ekki eignarhlut i HS Veitum hf.

Gunnlaugur hefur ekki hagsmunatengsl vid hluthafa, vidskiptaadila eda
samkeppnisadila félagsins, Onnur en ad vera bajarfulltrii hja
Reykjanesba og telst pvi 6hadur HS Veitum.

Halldéra Frioa borvaldsdottir
Fyrst kjorin 1 mars 2025 en hafdi adur verid varamadur.

Halldéra Frida er fedd arid 1980 og er med B.Ed. gradu i
grunnskélakennarafredum, framhaldsmenntun i kennslu blindra og
sjonskertra fra University of Birmingham og M.Ed. gradu i menntun og
margbreytileika. Hun hefur starfad sem verkefnastjori i islensku sem
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Starfssto0:

Eignarhlutur i

Veitum:

Hagsmunir:

Stjérnarmadur
Nafn:

Fyrst kjorin:

HS

Reynsla og menntun:

Starfsstéd:

Eignarhlutur i

Veitum:

Hagsmunatengsl:

Stjérnarmadur
Nafn:

HS
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60ru mali & skrifstofu menntasvids Reykjanesbajar fra 2015. Adur
starfadi hun sem kennsluradgjafi a bPjonustu- og pekkingarmidstdo fyrir
blinda og sjonskerta frd 2009-2015 og par adur sem grunnskolakennari.
Halldora Frida situr i stjorn eftirtalinna félaga:

e Samband sveitarfélaga 4 Sudurnesjum

e Stjorn Eignasjods Reykjanesbaejar

e Bajarrad og bajarstjorn Reykjanesbajar
Halldéra Frida hefur ekki unnid 6nnur storf fyrir HS Veitur en felast i
stjornarsetu og setu i endurskodunarnefnd

Graenasbraut 910, Reykjanesba
Halldora Frida a ekki eignarhlut i HS Veitum hf.

Halldéra Frioa hefur ekki hagsmunatengsl vid hluthafa, vidskiptaadila
eda samkeppnisadila félagsins, Oonnur en ad vera bagjarfulltrai hja
Reykjanesba og telst pvi 6had HS Veitum.

Margrét Sanders
Mars 2019

Margrét er feedd arid 1959 og er med MBA gradu, haskolanam i
vidskiptafreedi og med B.Ed. gradu. Hun starfar sem rekstrarradgjafi og
eigandi Strategiu ehf. Margrét var adur formadur Samtaka verslunar og
pjonustu i 5 ar, framkvaemdastjori Deloitte ehf. i 17 ar auk pess ad hafa
starfad vid kennslu og stjornun i 15 ar. Margrét situr i stjornum
eftirtalinna félaga:

e VHE ehf.

e Stjorn og endurskodunarnefnd Keilis

o Amerisk islenska vidskiptaradio

e Samband islenskra sveitarfélaga

e Bajarrad og bajarstjorn Reykjanesbajar

Margrét hefur ekki unnid 6nnur storf fyrir HS Veitur en ad sitja i stjorn
og endurskodunarnefnd.

Kringlunni 7, 103 Reykjavik
Margrét & ekki eignarhlut i HS Veitum hf.

Margrét hefur ekki hagsmunatengsl vid hluthafa, vidskiptaadila eda
samkeppnisadila félagsins, onnur en ad vera bejarfulltrui hja
Reykjanesba og telst pvi 6had HS Veitum.

Omar Orn Tryggvason
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Fyrst kjorinn:

Reynsla og menntun:

Starfsstoo:

Eignarhlutur 1 HS
Veitum:

Hagsmunatengsl.:

Stjornarmadur
Nafn:

Fyrst kjorin:

Reynsla og menntun:
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Mars 2020

Omar Orn er feeddur 4rid 1970 og er med B.Sc. prof i fjarmalafraedi fra
University of South Carolina. Fra 2013 hefur Omar verid forstodumadur
sértekra fjarfestinga hja Summu og framkvaemdastjori Innvida
fjarfestinga slhf. og Innvida fjarfestinga II sIhf. Adur var Omar sjalfsteett
starfandi fra 2011 - 2012, hja Oldu Eignastyringu fra 2011 - 2012 og 4
arunum 2001 - 2009 starfadi Omar hja Kauppingi, sem sj6dstjori Frjalsa
lifeyrissjodsins og annarra lifeyrisafurda, sem forstodumadur sérhaefora
fjarfestinga og forst0umadur sjodastyringar hja Rekstrarfélagi
Kauppings. P4 var hann forstddumadur eigin vidskipta og fjarstyringar
hja fslandsbanka fra 1997 - 2001 og sérfraedingur & peningamélasvidi
Sedlabanka fslands fra 1995 - 1997.

Omar situr m.a. { stjornum eftirfarandi félaga:

e HSV eignarhaldsfélag slhf.

e Innvidafélagio GP ehf.

e KFM eignarhaldsfélag slhf.
e Megind ehf.

e Safnatrod slhf.

e  Sunnuvellir slhf.

e Verdbréfamidstod fslands hf.
e Volcano Finance ehf.

Omar hefur ekki unnid 6nnur stérf fyrir HS Veitur hf. en ad sitja i stjorn.
Lagmula 5, 108 Reykjavik
Omar 4 ekki eignarhlut i HS Veitum hf.

Omar hefur ekki hagsmunatengsl vid hluthafa, vidskiptaadila eda
samkeppnisadila félagsins og telst pvi 6hadur HS Veitum.

Porunn Helga Pordardottir
Mars 2024

borunn Helga er fedd 1984 og er 16gmadur med leyfi til malflutnings
fyrir héradsdomi, en hin lauk lagaprofi fra Haskélanum i Reykjavik.
Hin er pa einnig med LL.M. gradu fra Columbia University og
Executive MBA gradu fra Haskolanum i Reykjavik. Porunn starfadi hja
Kauppingi ehf., adur Kauppingi banka hf., fra 2009-2021, fyrst vid
uppg;jor afleiduvidskipta, en sidan vid 16gfraediradgjof til eignastyringar
félagsins. Porunn vann einnig ad naudsamningi Kauppings og sinnti
hlutverki ritara stjornar. Porunn situr 1 stjornum eftirfarandi félaga:

e Summa rekstrarfélag hf.
e Namssjodur Logmannafélags fslands
e Megind ehf.
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borunn hefur ekki unnid fyrir félagio fyrir utan stjornarstorf.

Starfsstoo: Seljugerdi 8, 108 Reykjavik

Eignarhlutur 1 HS Porunn & ekki eignarhlut i HS Veitum hf.

Veitum:

Hagsmunir: borunn hefur ekki hagsmunatengsl vid hluthafa, vidskiptaadila eda

samkeppnisadila félagsins og telst pvi 6had HS Veitum.

2.3.4 Framkvemdastjorn

Stjorn félagsins redur forstjora sem, asamt framkvaemdastjorn, ber abyrgd & daglegum rekstri félagsins
og fylgni vid fjarhagsdeetlun. Forstjora og framkvaemdastjorn ber ad fylgja peirri stefnu sem stjorn hefur
markad og koma fram fyrir hond félagsins 1 61lum malum sem varda almennan rekstur.

Forstjori
Nafn: Pall Erland

Menntun og reynsla: Pall Erland er forstjori HS Veitna. Hann var adur framkveaemdastjori
Samorku fra 2017-2021 , framkvamdastjori Orku nattarunnar fra 2014-
2017, framkvamdastjori virkjana og solu hja Orkuveitur Reykjavikur
fra 2012-2013 og framkvaemdastjori veitureksturs Orkuveitu
Reykjavikur fra 2006-2011. Pall er med MBA gradu fra Rockford
University i Bandarikjunum og med BS gradu i stjornun og vidskiptum
fra sama haskola.

Starfsstoo: Brekkustigur 36, 260 Reykjanesba

Framkvaemdastjori fjarmala
Nafn: Anna Birgitta Geirfinnsdottir

Menntun og reynsla: Anna Birgitta hefur verid fjarmalastjori HS Veitna fra oktober 2024.
Hun starfadi hja Deloitte fra utskrift ur haskoéla arid 1995, par 4 medal
sem eigandi og forstodumadur utibusins i Reykjanesba 2006-2021, og
sat jafnframt 1 stjorn fyrirteekisins. Fra 2021 hefur hin starfad sem
radgjafi og stjornarmadur i ymsum fyrirtekjum auk setu i
endurskodunarnefndum fyrirtekja 4 bord vid Samskip, Sjova, Elkem og
Utgerdarfélag Reykjavikur hf. Anna Birgitta er 16ggiltur endurskodandi
og med umfangsmikla reynslu ur atvinnulifinu.

Starfsstod: Brekkustigur 36, 260 Reykjanesbae

Framkvaemdastjori veitukerfa
Nafn: Benedikt Kristjan Magnusson

Menntun og reynsla: Benedikt Kristjan Magnusson tok vid sem framkveemdastjori Veitukerfa
hja HS Veitum i mars 2026. Hann hof storf hja Landsneti arid 2017 &
kerfisstjornunarsvidi par sem hann starfadi vid rekstur og styringu
raforkukerfisins. A &runum 2019-2024 gegndi Benedikt ymsum
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stjornendahlutverkum 1 Virkjanarekstri Orku Nattarunnar, sidast sem
forstodumadur orkuframleidslu. P4 starfadi hann einnig um tima hja
Qair Iceland H2 vid préun 4 ammoniaksverksmidju 4 Grundartanga.
Benedikt er rafmagnsverkfraedingur ad mennt og hefur vidtaeka reynslu
af rekstri og vidhaldi r orkugeiranum.

Brekkustigur 36, 260 Reykjanesbae

Framkvaemdastjori mannauds og innri pjonustu

Nafn:

Menntun og reynsla:

Starfsstod:

Jona Hrefna Bergsteinsdottir

Jona Hrefna Bergsteinsdottir er framkvamdastjori mannauds og innri
pjonustu hja HS Veitum. Hun starfadi 40ur sem mannaudsstjori HS
Veitna fra arinu 2021. Adur starfadi Jona hja Reykjanesbea fra arinu
2003 par sem hun gegndi ymsum storfum, sidast sem deildarstjori
pjonustu og prounar.

Jona er med MS gradu i mannaudsstjornun frad Haskolanum i Bifrdst og
BS gradu i vidskiptafraedi fra Haskélanum 4 Akureyri.

Brekkustigur 36, 260 Reykjanesba

Framkvaemdastjori vidoskiptaprounar

Nafn:

Menntun og reynsla:

Starfsstoo:

Jonas Dagur Jonasson

Jonas er framkvamdastjori vidskiptaprounar sem er nytt svid sem
stofnad var 1 kjolfar skipulagsbreytinga i byrjun ars 2025. Jonas hof storf
hja Hitaveitu Sudurnesja, sidar HS Veitur, arid 2006 sem umsjonamadur
upplysingakerfa en tok vid sem forstooumadur fjarmala og
vidskiptapréunar arid 2015 og sinnti pvi fram ad skipulagsbreytingum.
Eftir nam i télvufraedum 1999 hof hann storf hja Ax Hugbunadarhisi og
starfadi par vid forritun og hugbtinadarradgjof, med sérhefingu a
upplysingakerfi og gagnavinnslur, hann starfadi par pangad til hann hof
storf hja Hitaveitu Sudurnesja.

Brekkustigur 36, 260 Reykjanesbae

Framkvaemdastjori pjonustu & snjallra lausna

Nafn:

Menntun og reynsla:

Starfsstod:

Inga Lara Jonsdottir

Inga tok vid sem framkveemdastjori nys svids, pjonustu og snjallra
lausna, sem stofnad var i kjolfar skipulagsbreytinga 1 byrjun ars 2025.
Hun starfadi adur hja Securitas sem uGtibusstjori & Reykjanesi fra arinu
2022, par sem hiin bar abyrgd a rekstri tibusins i heild. bar a0ur starfadi
hun hja Lagardére sem markadsstjori. Inga Lara er vidskiptafraedingur
med MS-gradu i forystu og stjornun.

Brekkustigur 36, 260 Reykjanesbae
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Engir hugsanlegir hagsmunadrekstrar eru 4 milli skyldustarfa ofangreindra stjérnarmanna og stjornenda
utgefanda og personulegra hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa. Ekki er um ad rada nein
ovenjuleg vidskipti né nokkurs konar lanafyrirgreidslu utgefanda vid rekstraradila, stjornarmenn,
starfsmenn eda endurskodendur rekstraradila.

2.3.5 Endurskodunarnefnd
I endurskodunarnefnd HS Veitna hf. sitja prir nefndarmenn sem skipadir eru af stjorn félagsins til eins
ars 1 senn. Stjorn leggur dherslu 4 ad til nefndarstarfa veljist haefir einstaklingar, sem hafa reynslu og
pekkingu sem nytist i starfsemi félagsins. Nefndin hefur sett sér starfsreglur sem yfirfarnar eru og bornar
upp til stadfestingar i stjorn arlega. Hlutverk nefndarinnar er m.a. ad tryggja geedi arsreikninga og
annarra fjarhagsupplysinga og oOhadi endurskodenda pess. Endurskodunarnefnd yfirfer einnig
stjornarhattayfirlysingu ar hvert. Endurskodunarnefnd hefur eftirlit med pvi ad stjorn félagsins tryggi
med stefnu sinni og verklagsreglum ad félagio hafi skjalad innra eftirlit & pann hatt ad innleiddar
eftirlitsadgerdir séu tengdar peim ahattum sem peim er tlad ad verja eda draga ur, auk pess ad pad beri
med sér hvert markmid med eftirlitinu er. Nefndin yfirfer med stjornendum, og ytri endurskodendum
eftir porfum, hvort innra eftirlit og aheettustyring virki sem skyldi. Endurskodunarnefnd skilar stjorn
arlegri skyrslu um storf sin. Eftirfarandi stjérnarmenn sitja i endurskodunarnefnd:

e Heidar Gudjonsson, formadur

e Halldora Frida borvaldsdottir

e Margrét Sanders
Starfsreglur stjornar og endurskodunarnefndar ma nalgast 4 vefsiou félagsins www.hsveitur.is.

2.3.6 Hlutafé

Heildarhlutafé¢ félagsins samkvaemt sampykktum pess er 622.980.000 kronur 4 dagsetningu pessarar
utgefandalysingar. Hlutafénu er skipt i jafnmarga hluti hver ad fjarha0 ein kréna ad nafnveroi. Allir

hlutir hafa jafhan rétt midad vid fjarheed. Allir utgefnir hlutir i félaginu eru greiddir og teljast peir allir
til hlutafjar. Eitt atkvaeodi fylgir hverri kronu hlutafjar, auk réttar til ardgreioslu. Félagio ma ekki eiga
sjalft meira en 10% af eigin hlutafé og pa adeins samkvamt heimild hluthafafundar til handa
félagsstjorn. Eigin hlutir félagsins njota ekki atkveedisréttar. Réttindi hluthafa i utgefanda eru hao
gildandi 16ggjof og sampykktum hans & hverjum tima.

2.3.7 Hluthafar

Hluthafar i félaginu 4 dagsetningu pessarar lysingar eru prir talsins og eru eftirfarandi:
Tafla 2-2: Hluthafar HS Veitna

Hluthafi Hlutur Fjoldi hluta
Reykjanesber 50,1% 312.112.980
HSV Eignarhaldsfélag slhf. 49,8% 310.244.040
Sudurnesjabeer 0,1% 622.980

Utgefanda er ekki kunnugt um annad eignarhald en ad framan greinir eda ad honum sé stjornad af 563rum
adilum en greint hefur verid fra i toflu 2-2. b4 er utgefanda heldur ekki kunnugt um ad neitt fyrirkomulag
sé fyrir hendi sem sidar geeti haft 1 for med sér breytingar 4 yfirrddum yfir atgefanda. HS Veitur hf. eru
i meirihlutacigu opinberra adila i samreemi vid 16g nr. 58/2008 um breytingu 4 nokkrum 16gum a
audlinda- og orkusvidi.
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3 Fjarhagsupplysingar

Sogulegar fjarhagsupplysingar i lysingunni na yfir timabilid 1. januar 2024 — 31. desember 2025.
Arsreikninga og arshlutareikninga HS Veitna fyrir arin 2024 og 2025 ma finna i kafla 4.2 ,, Skjol felld
inn med tilvisun®, asamt skyringum, skyrslu stjornar og aritun 6hads endurskodanda.

Arsreikningar félagsins eru gerdir i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS), eins og peir
hafa veri0 stadfestir af Evropusambandinu, sbr. reglugerd Evropupingsins og radsins nr. 1606/2002 um
beitingu alpjodlegra reikningsskilastadla og hafa lagagildi 4 fslandi skv. 16gum nr. 3/2006, um
arsreikninga. Fyrrgreindir endurskodadir arsreikningar hafa verid felldir inn med tilvisun og skodast
sem oOrjufanlegur hluti af lysingunni.

Ekki hafa ordid neinar verulegar oaskilegar breytingar a framtidarhorfum utgefanda fra dagsetningu
sidustu birtu endurskodudu reikningsskila. Engar verulegar breytingar a fjarhagslegri afkomu eda
fjarhagsstoou utgefanda hafa att sér stad fra lokum sidasta fjarhagstimabils pann 31. desember 2025 til
dagsetningar utgefandalysingar pessarar.

3.1 Samandregnar fjarhagsupplysingar

Rekstrartekjur HS Veitna namu 11.305 m.kr. arid 2025 samanborid vid 10.534 m.kr. arid adur.
Heildarhagnadur arsins hja HS veitum 4 arinu 2025 nam 1.907 m.kr., samanborid vido 1.298 m.kr. arid
2024. Helstu breytingar eru auknar tekjur vegna raforkuflutnings (479 m.kr.), raforkusélu (120 m.kr.)
og annarra tekna (76 m.kr.). Kostnadur vegna raforkuflutnings haekkaoi (387 m.kr.), orkukaupa laekkaoi
(164 m.kr.) og fjarmagnslidir drogust saman (191 m.kr.) vegna reiknadra verdbota.

Samkvaemt efnahagsreikningi eru fastafjarmunir HS Veitna hf. pann 31. desember 2025 bokfaerdar 4
33.964 m.kr. og heekkudu um 1.494 m.kr. fra arsbyrjun. Fjarfestingar i veitukerfum 2025 namu alls um
2.402 m.kr. par af vegna raforkudreifingar 1.778 m.kr., vegna solu og dreifingar a heitu vatni 407 m.kr.
og vegna sdlu og dreifingar a fersku vatni 217 m.kr. Samberilegar tolur fra fyrra ari eru eftirfarandi:
fjarfestingar i veitukerfum 1.789 m.kr. par af vegna raforkudreifingar 1.408 m.kr., vegna solu og
dreifingar a heitu vatni 241 m.kr. og vegna solu og dreifingar a fersku vatni 140 m.kr. Adrar fjarfestingar
svo sem fasteignir, upplysingakerfi og bifreidar voru samtals 353 m.kr. 4 arinu 2025 en 121 m.kr. 4rid
aour.

Samkvaemt efnahagsreikningi er eigid fé 1 arslok 17.931 m.kr. og er eiginfjarhlutfall félagsins 43,46%.
Stodugildi namu ad medaltali 97 & arinu 2025 sem er einum feerra en arid 2024.

3.2 Mat 4 eignum

Félagio skiptir varanlegum rekstrarfjarmunum og 6efnislegum eignum sinum nidur a prjar sjodskapandi
einingar sem eru heitt vatn, ferskvatn og rafmagn. Bokfert verd peirra eigna i arslok nemur 33.252
milljonum kréna eda 81% af efnahagsreikning félagsins. Varanlegir rekstrarfjarmunir eru fzerdir
samkveaemt endurmatsadferd i samraemi vid heimildir i alpjodlegum reikningsskilastadli IAS 16. Félagid
endurmat rekstrarfijarmuni i arslok 2022 og nam endurmatid 1.600 milljonum krona. Arlega eru
forsendur matsins yfirfarnar og er pad mat stjornenda ad ekki sé porf a breytingu 4 virdi varanlegra
rekstrarfjarmuna 1 arslok 2025 og skyrt ad ekki er porf & nidurfaerslu eigna. Matid byggir &4 aztludu
fjarstreymi félagsins sem byggir 4 rauntdlum arsins 2025 og 5 éra rekstraraztlun félagsins.
Fjérstreymisgreining er framkvaemd 4 hverja og eina sjodsskapandi einingu, p.e. rafveitu, hitaveitu og
ferskvatn. Vextir hafa leekkad 4 arinu sem hefur ahrif til haekkunar eigna en 4 méti kemur a0 WACC
sem hefur ahrif 4 tekjur i framtidinni laekkar pannig ad pessi leekkun vaxta leidir til laegri tekna i
framtidinni. Ad 6llu samanldgdu er pvi ekki talin porf & breytingu. Avoxtunarkrafa heildarfjarmagns
eftir tekjuskatt var ad medaltali 10,46% (10,84% 2024) fyrir allar sjé0skapandi einingar. Vid utreikning
a avoxtunarkrofu var studst vid avoxtunarkrofu samberilegra félaga og midad er vid 45% skuldsetningu
a markadsvoxtunum 6,46% (6,6% 2024) og 1% (1% 2024) alag 4 markadsvexti.
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4 Tilkynning til fjarfesta

Utgefandalysing pessi er hluti af lysingu Gtgefanda dagsettri 8. oktober 2026, sem vardar umsokn
utgefanda um toku skuldabréfaflokksins HSVE 45 1218 til vidskipta a skipulegum markadi Nasdaq
Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik (hér eftir ,,Nasdaq Iceland*).

Lysingin er a islensku og samanstendur af tveimur adskildum skjélum; Gtgefandalysingu pessari, og
verdbréfalysingu dagsettri 8. oktober 2026. Lysingin inniheldur per upplysingar sem eru naudsynlegar
fjarfestum til pess ad peir geti metid eignir og skuldir, fjarhagsstodu, afkomu og framtidarhorfur
utgefanda sem og pau réttindi sem fylgja skuldabréfum i flokki HSVE 45 1218.

Utgefandalysing pessi er gerd i samrami vid 16g nr. 14/2020, um lysingu verdbréfa sem bodin eru i
almennu utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi og reglugerd nr. 274/2020 um framselda
reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) 2019/980 um vidbaetur vid reglugerd Evropupingsins og
radsins (ESB) 2017/1129, ad pvi er vardar sniomat, efni, athugun og stadfestingu lysinga sem birta skal
pegar verdbréf eru bodin i almennu itbodi eda tekin til vidskipta 4 skipulegum markadi. Utgefandalysing
pessi fylgir dkvedum um upplysingagjof i lysingum skv. vidauka 7 i framseldri reglugerd (ESB) nr.
2019/980.

Utgefandalysingu pessa eda énnur skjol sem eru hluti af ttgefandalysingunni skal ekki dreifa, senda eda
midla & annan hatt til landa eda i 16ndum par sem birting krefst frekari skraningaradgerda eda annara
adgerda en peirra sem islensk 16g og reglugerdir krefjast eda par sem slikt bryti i baga vio 16g eda
reglugerdir i viokomandi landi.

[ sumum 16gsagnarumdaemum kunna 16g ad setja skordur vid dreifingu utgefandalysingarinnar eda
annarra skjala sem tilheyra lysingu uitgefanda dagsettri 8. oktober 2026. bvi gerir utgefandi kréfu um ad
allir vidtakendur kynni sér og hagi athfnum sinum i samraemi vid slik 16g og skordur. Utgefandi og
Fyrirtekjaradgjof Kviku banka hf. sem er umsjonaradili med toku skuldabréfa HS Veitna hf. til vidskipta
a4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland, eru ekki skadabdtaskyld vegna dreifingar pridja adila &
utgefandalysingunni eda 60rum skjolum sem tilheyra lysingu utgefanda dagsettri 08.10.2026 i neinni
16gsogu.

4.1 Skjol til synis
Lysing utgefanda dagsett 8. oktober 2026 samanstendur af tveimur skjélum, utgefandalysingu pessari
og verdbréfalysingu dagsettri 08.10.2026. Upplysingar i Iysingunni byggja a adsteedum og stadreyndum
4 peim degi sem lysingin er undirritud. Utgefandalysing pessi verdur i gildi i 12 manudi eftir ad hiin er
stadfest 6had pvi hvort pad sé gerdur vidauki vid hana. Utgefandi geti hins vegar purft ad fa birtan
vidauka vid hana ef upp koma mikilvaegar nyjar upplysingar eda veigamikil mistdk adur en notast & vid
hana. Vidaukinn skal stadfestur af Fjarmalaeftirlitinu innan fimm virkra daga og birtur 4 sama hatt og
upprunalega lysingin.
Eftirfarandi skjol verda adgengileg a rafrenu formi a gildistima lysingarinnar 4 peim vefslodum sem
tilgreindar eru vid hvert skjal:

e  Endurskodadur arsreikningur HS Veitna fyrir rekstrararid 2025 - https://www.hsveitur.is/um-

hs-veitur/fjarmal/arsskyrslur-og-arsreikningar/

e Endurskodadur arsreikningur HS Veitna fyrir rekstrararid 2024 - https://www.hsveitur.is/um-

hs-veitur/fjarmal/arsskyrslur-og-arsreikningar/

° Utgéful}'lsing skuldabréfaflokksins - https://www.hsveitur.is/um-hs-veitur/fjarmal/fjarmognun/
e Sampykktir félagsins dags. 25.03.2026 - https://www.hsveitur.is/um-hs-
veitur/fiarmal/samthvykktir-hs-veitna/

e Samningur vid eftirlitsadila i tengslum vid skuldabréfatatgafu HS Veitna hf. -
https://www.hsveitur.is/um-hs-veitur/fjarmal/fjarmognun/
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Adgengi ad lysingunni verdur tryggt i 10 ar eftir birtingu hennar 4 vefsetri utgefanda:
https://www.hsveitur.is/um-hs-veitur/fjarmal/fjarmognun/. Fjarfestar geta jafnframt oskad eftir
lysinguni 4 prentudu formi, sér ad kostnadarlausu, & skrifstofu utgefanda, Brekkustig 36, 260
Reykjanesbee.

4.2 Skjol felld inn med tilvisun

Eftirfarandi skjol eru 1 heild sinni felld inn med tilvisun i atgefandalysingu pessa og skodast par med

sem orjufanlegur hluti af Gtgefandalysingu pessari:
e Endurskodadur arsreikningur utgefanda fyrir fjarhagsarid 2025, sem lauk 31. desember 2025,
asamt skyrslu og yfirlysingu stjornar og aritun 6hdds endurskodanda:
https://www.hsveitur.is/media/tbihvlmn/arsreikningur-2025.pdf

o Endurskodadur arsreikningur utgefanda fyrir fjarhagsarid 2024, sem lauk 31. desember 2024,
asamt skyrslu stjornar og yfirlysingu stjornar og framkvamdastjora og aritun 6hads
endurskodanda: https://www.hsveitur.is/media/mo2mgqOec/arsreikningur-2024.pdf

4.3 Upplysingar fra pridja adila

Upplysingar i ttgefandalysingu pessari byggja ekki a yfirlysingum utanadkomandi sérfreedinga eda
pridja adila.

4.4 Umsjonaradili utgadfunnar og toku skuldabréfanna til vidskipta

Umsjonaradili toku skuldabréfanna til vidskipta a skipulegum markadi Nasdaq Iceland er
fyrirtaekjaradogjof Kviku banka hf., kt. 540502-2930, Katrinartuni 2, 105 Reykjavik (,,fyrirteekjaraogjof
Kviku“ eda ,,umsjénaradili). Fyrirteekjaradgjof Kviku var radgjafi félagsins og umsjonaradili med
toku skuldabréfanna til vidskipta, 4samt markadsvidskiptum sem hafoi umsjon med sélu og itbodum
skuldabréfanna.

Fyrirteekjaradgjof Kviku hefur jafnframt verid med umsjon vid gerd lysingar utgefanda dagsettar
08.10.2026, vegna toku skuldabréfaflokksins til vidskipta a4 skipulegan markad Nasdaq Iceland.
Lysingin er byggd a upplysingum fra utgefanda.

Kvika piggur poknun fyrir ad adkomu sina ad pessum verkefnum. Samskiptaupplysingar Kviku eru
eftirfarandi:

Simi: +354 540 3200

Vefur: www.kvika.is

Tolvupostur: fyrirtackjaradgjof@kvika.is
LEI numer: 254900WR311Z9NPC7D84

4.5 Endurskodendur utgefanda

Endurskodandi utgefanda er Deloitte ehf., kt. 521098-2449, Dalvegi 30, 201 Kdpavogur (,,Deloitte”),
og fyrir peirra hond Heidar bor Karlsson og Kristjan bPor Ragnarsson, 16ggiltir endurskodendur og
medlimir 1 félagi 16ggiltra endurskodenda. Endurskodad var 1 samremi vid alpjodlega
endurskodunarstadla. Deloitte hafa starfad 4 pvi timabili sem sogulegar fjarhagsupplysingar i lysingunni
taka til. P4 hefur Deloitte ekki hathad ad veita aritun 4 ars- eda arshlutauppgjor félagsins & pvi timabili
sem sogulegar fjarhagslegar upplysingar i lysingunni taka til.

Deloitte hefur ekki sagt starfi sinu lausu eda verid leyst fra storfum & pvi timabili sem sogulegar
fjarhagslegar upplysingar taka til i lysingunni.
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Utgefandalysing — HS Veitur hf.

4.6 Hugsanlegir hagsmunadrekstrar
Athygli fjarfesta er vakin 4 hagsmunum utgefanda og Kviku banka hf. vegna toku skuldabréfa HS
Veitna til vioskipta & Adalmarkad Nasdaq Iceland.
e Kvika banki hf. hefur haft umsjon med utgafu og sélu skuldabréfaflokksins HSVE 45 1218 og
begid poknanir vegna pess.
e Kovika banki hf. hefur umsjon med gerd lysingar pessarar d4samt pvi ad hafa umsjon meo toku
skuldabréfanna til vidskipta & Adalmarkad Nasdaq Iceland og piggur poknun fyrir pau storf.
Utgefanda og fyrirtekjaradgjof Kviku banka er ekki skylt ad meta hvort kaup 4 skuldabréfum sem pessi
lysing tekur til sé videigandi fyrir fjarfesta.
A0 60ru leyti er utgefanda ekki kunnugt um hagsmuni sem skipta mali i tengslum vid utgafu og sélu
skuldabréfanna.

4.7 Stadfesting af halfu Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands

Lysingin hefur verid yfirfarin og stadfest af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands (,,Fjarmalaeftirlitio“),
sem er 16gbeert yfirvald samkvamt reglugerd (ESB) nr. 2017/1129, um lysingu sem birta skal vid almenn
utbod verdbréfa eda vegna toku verdbréfa til vidskipta 4 skipulegum markadi. Fjarmalaeftirlitid
stadfestir adeins vidkomandi lysingu i peim skilningi ad hun uppfylli paer krofur um ad vera
fullneegjandi, skiljanleg og samkvaem sem kvedid er 4 um i reglugerd (ESB) 2017/1129. Ekki ber a0 lita
a slika stadfestingu sem studning vid ttgefandann sem utgefandalysingin vardar.

4.8 Yfirlysing dbyrgdaradila utgefandalysingar fyrir hond Utgefanda

Stjoérnarformadur HS Veitna hf. sem kemur fram fyrir hond stjornar utgefanda og forstjori HS Veitna
hf., kt. 431208-0590, Brekkustig 36, 260 Reykjanesbe, lysa hér med yfir, fyrir hond utgefanda, ad

samkvamt bestu vitund eru upplysingarnar sem utgefandalysingin hefur ad geyma, i samremi vid
stadreyndir og ad engum upplysingum er sleppt sem geetu haft ahrif 4 areidanleika hennar.

Reykjanesbz, 8. oktdber 2026
F.h. HS Veitna hf.

Kristjan Pétur Kristjansson, Pall Erland,
stjornarformadur HS Veitna hf. Jforstiori HS Veitna hf.
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