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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og framkveemdastjérnar

Arsreikningur HS veitna hf. er gerdur i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid
stadfestir af Evrépusambandinu.

Félagio var stofnad vid skiptingu Hitaveitu Sudurnesja hf. pann 1. desember 2008. 31. desember 2008 voru eignir,
skuldir og eigid fé sem tilheyrdu einkaleyfisstarfsemi Hitaveitu Sudurnesja hf. flutt yfir i HS veitur hf. A sama tima
toku HS veitur hf. vid rekstri & dreifingu & rafmagni, heitu vatni og kéldu vatni af HS Orku hf. Fjarhaed eiginfjar sem
HS veitur hf. yfirtdku nam 8.798 millj. kr.

i mai 2008 voru sampykkt & Alpingi 16g nr. 58/2008, um breytingu & nokkrum Iégum & audlinda- og orkusvioi.
Samkveemt I6gunum bar Hitaveitu Sudurnesja hf. ad adskilja formlega i sérstokum félogum einkaleyfisstarfsemi og
samkeppnisstarfsemi. Logformlega midadi skiptingin vid 1. juli 2008. Békhaldslegum og stjornunarlegum adskilnadi
lauk hins vegar ekki fyrr en 31. desember 2008 og midast reikningshaldsleg skipting vid pann dag.

Enginn rekstur var i félaginu & arinu 2008. Samkveemt efnahagsreikningi ndmu eignir félagsins 16.936 millj. kr. i
arslok. Eigio fé nam 8.798 millj. kr. eda 51,9% af heildarfjarmagni.

Hluthafar félagsins voru atta i arslok og var fidldi peirra breyttur fra stofnun félagsins. | arslok attu fjorir hluthafar
yfir 10% hlut i félaginu, en peir eru:

Eignarhluti
REYKIANE SR .. e 34,74%
GeySIr GrEeeN ENEIgY Nf. oo e 32,00%
OrKUVEIta REYKJAVIKUT ...t 16,58%
Hafnar [ arOarDaer ..o 15,42%

Stjérn félagsins leggur til ad ekki verdi greiddur ardur til hluthafa & arinu 2009.

i 16gum um hlutaféldg er kvedid 4 um ad ef krofuhafi | félagi, sem skipt hefur verid, feer ekki fullnustu kréfu sinnar
hja pvi félagi sem krofuna skal greida bera onnur patttékufélog i skiptingunni éskipta dbyrgd & skuldbindingum sem
stofnast hofdu pegar upplysingar um skiptingarasetiunina voru birtar. Abyrgd hinna vidtokufélaganna takmarkast po
vid nettdverdmeeti pess eigin fjar sem rann til vidtokufélagsins pegar daetlunin var birt. Er pvi félagid &byrgt fyrir
skuldbindingum HS Orku hf. ad fjarhaed 9.449 millj. kr.

Yfirlysing stjérnar og framkvaemdarstjornar

Samkveemt bestu vitneskju stjérnar og og framkveemdastjérnar er arsreikningur félagsins i samraemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og er pad 4&lit stjérnar og
framkveemdastjérnar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstédu 31. desember
2008.

Jafnframt er pad alit stjérnar og framkveemdastjérnar ad arsreikningurinn og skyrsla stjérnar geymi gléggt yfirlit um
stodu félagsins og lysi helstu dhaettupattum og dévissu sem félagid byr vid.

Stjoérn og forstjori HS veitna hf. hafa i dag reett arsreikning félagsins fyrir arid 2008 og stadfest hann med undirritun
sinni. Stjorn og forstjoéri leggja til vid adalfund ad sampykkja arsreikninginn.

Reykjanesbeaer, 13. mars 2009

Stjérn:
Arni Sigfusson, stjérnarformadur Glumur Jén Bjérnsson
David Stefansson Guobrandur Einarsson
Eyjolfur Seemundsson por Gislason, varaformadur
Forstjori:

Julius Jénsson
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa HS veitna hf.

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning HS veitna hf. fyrir 4rid 2008. Arsreikningurinn hefur ad geyma
skyrslu stjérnar, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornenda a arsreikningnum

Stjérnendur eru dabyrgir fyrir gerd og gloggri framsetningu é&rsreikningsins i samreemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu. Abyrgdin felur i sér ad skipuleggja,
innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og glogga framsetningu arsreiknings sem er i meginatridum an
verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjornenda naer einnig til pess ad beitt sé
videigandi reikningsskilaadferdum og mati midad vid adstaedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljos & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var
i samraemi vio alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarhaedum og 6drum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist & faglegu mati endurskodandans, par med talid & peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu & arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatio er tekio tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og glégga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki til pess ad gefa élit & virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat & reikningsskilaadferoum
og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins, sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.

Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af fjarhagsstodu félagsins 31. desember 2008 i samreemi vid
alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu.

Reykjanesbaer, 13. mars 2009

KPMG hf.

Seemundur Valdimarsson

Kristran Ingoélfsdottir
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Efnahagsreikningur 31. desember 2008

Skyr. 2008
Eignir

REKSTTArTJAIMUNIT ..o 7 14.732.764
OEFNISIBUAT BIGNIT ... 8 692.385
Eignarhlutir T FEIOQUIM ....iiiei e 9 15.552
Fastafjarmunir samtals 15.440.701
REKSTrarvOrUDITGOIT ..uoieiiiiii e 409.028
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ... 10 1.080.342
HANADEEM T ..ottt 5.936
Veltufjarmunir samtals 1.495.306
Eignir samtals 16.936.007

Eigio fé
HIUTATE ..ot 1.336.429
LOGDUNTINN VAIASIOOUT ...t 334.107
OraBSTATad BIGIO T8 ...ttt 7.127.132
Eigio fé samtals 11 8.797.668

Skuldir
Vaxtaberandi SKUIGIT .......oo e 12 6.066.424
TekjuskattsSKUIADINAING .....ooiiiiii e 13 568.130
Fyrirfram iNNh@IMar tEKJUN ...vviiiiii e 14 616.926
Langtimaskuldir samtals 7.251.480
Vaxtaberandi SKUIAIT ... e 12 75.432
ADrar sSkammMIMASKUITIE ....veiiii e 15 752.301
Fyrirfram inneimtar TEKJUN ..o 14 59.126
Skammtimaskuldir samtals 886.859
Skuldir samtals 8.138.339
Eigid fé og skuldir samtals 16.936.007

Skyringar & bladsidum 7 til 16 eru déadskiljanlegur hluti arsreikningsins.

Arsreikningur HS veitna hf. 2008 5 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Eiginfjaryfirlit arid 2008

Logbundinn Oradstafad

Hlutafé varasjodur eigio fé Samtals
Arid 2008
Yfirfaert vid stofnun félagsins .........ccccooeiiiiiiiiiins 1.336.429 334.107 7.127.132 8.797.668
Eigid fé 31. desember 2008 ...........ccccoviiiiiieiiinens 1.336.429 334.107 7.127.132 8.797.668

Skyringar & bladsidoum 7 til 16 eru éadskiljanlegur hluti arsreikningsins.
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Skyringar

1. Félagid
HS veitur hf. er islenskt hlutafélag og er Idgheimili pess ad Brekkustig 36 i Reykjanesbae. Félagid var stofnad 1.
desember 2008 i kjolfar skiptingar Hitaveitu Sudurnesja hf. i HS Orku hf. og HS veitur hf. Félagid annast
dreifingu & rafmagni, heitu vatni og koéldu vatni.

2. Grundvollur reikningsskilanna

a. Yfirlysing um aé alpjodlegum reikningsskilastédlum sé fylgt
Arsreikningur félagsins er gerdur i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid
stadfestir af Evrépusambandinu.

Stjérn félagsins stadfesti arsreikninginn 13. mars 2009.

b. Matsadferdir
Reikningsskil félagsins byggja & kostnadarverdi, ad pvi undanskildu ad fjgrmalagerningar 4 gangvirdi gegnum
rekstrarreikning eru feerdir & gangvirdi.

Nénar er fjallad um mat & gangvirdi i skyringu 4.

c. Starfraekslu- og framsetningargjaldmidoill
Arsreikningur félagsins er birtur f islenskum krénum, sem er starfraekslugjaldmidill félagsins. Allar fjarhaedir eru
birtar i pusundum nema annad sé tekid fram.

d. Mat og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferéa
Gerd é&rsreiknings i samraemi vid alpjdédlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir, meti
og gefi sér forsendur sem hafa &hrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og
gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur pess eru endurskodadar reglulega. Ahrifin af breytingum eru feerd & pvi timabili sem
breyting er gerd og jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif & pau.

3. Mikilvaegar reikningsskilaadferdir
Vid skiptingu Hitaveitu Sudurnesja hf. i HS Orku hf. og HS veitur hf. fluttist hluti eigna, skulda og eigin fé
Hitaveitu Sudurnesja hf. til HS veitna hf. & bokfaerou verdi.

a. Erlendir gjaldmidlar
Vidskipti i erlendum gjaldmidlum
Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd i starfraekslugjaldmidli & gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og
skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar midad vid gengi & uppgjorsdegi. Adrar eignir og skuldir, sem metnar
eru & gangvirdi i erlendri mynt, eru faerdar a pvi gengi sem var i gildi pegar gangvirdi peirra var akvardad. Ahrif
gengisbreytinga eru feerd medal fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda i rekstrarreikningi.

b. Fjarmalagerningar

Til fjarmélagerninga sem ekki eru afleidusamningar teljast fjarfestingar i hlutabréfum og skuldabréfum,
vidskiptakrofur, adrar krofur, handbeert fé, lantdkur, vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir.

Fjarmélagerningar sem ekki eru afleidusamningar eru feerdir & gangvirdi vid upphaflega skraningu i békhald.
Pegar fjarmalagerningar eru ekki metnir & gangvirdi gegnum rekstrarreikning, er allur beinn vidskiptakostnadur
feerdur til heekkunar & virdi peirra vid upphaflega skraningu i boékhald. Eftir upphaflega skraningu eru
fijarmalagerningar sem ekki eru afleidusamningar feerdir med peim haetti sem greinir hér & eftir.
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Skyringar, frh.:

b. Fjarmalagerningar, frh.:

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og netté fjarhaed feerd i efnahagsreikning pegar lagalegur réttur er
til stadar um jofnun og fyrirhugad er ad gera upp med jofnun fjareigna og fjarskulda.

Handbezert fé samanstendur af sj6di og ébundnum bankainnistaedum.

Fjareignir og fidrskuldir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning

Fjarmalagerningur er flokkadur sem fjareign eda fjarskuld & gangvirdi gegnum rekstrarreikning sé hann
veltufjareign eda veltufjiarskuld eda ef hann er tilgreindur sem fjarmalagerningur 4 gangvirdi gegnum
rekstrarreikning vid upphaflega skraningu i bokhald. Fjarmélagerningar eru tilgreindir & gangvirdi gegnum
rekstrarreikning ef dkvardanir um kaup og s6lu byggjast & gangvirdi peirra. Fjareignir og fjarskuldir & gangvirdi
gegnum rekstrarreikning eru feerdar & gangvirdi i efnahagsreikning. Gangvirdisbreytingar eru faerdar |
rekstrarreikning medal fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda. Beinn vidskiptakostnadur er feerdur i rekstrarreikning
begar hann fellur til.

Adrir fjdarmdlagerningar
Adrir fjarmalagerningar, sem ekki teljast afleidusamningar, eru faerdir & afskrifudu kostnadarverdi midad vid
virka vexti, ad fradreginni virdisryrnun pegar vio a.

Almennt hlutafé
Kostnadur vid Utgafu hlutafjar er faerdur til laekkunar & eigin fé.

c.  Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir eru fzaerdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum uppsoéfnudum afskriftum og virdisryrnun.

Kostnadarverd samanstendur af beinum kostnadi sem fellur til vid kaupin. Kostnadarverd rekstrarfjgrmuna sem
félagid byggir sjalft innifelur efniskostnad, launakostnad og annan kostnad sem fellur til vid ad koma eigninni |
notkun. Keyptur hugbtnadur sem er naudsynlegur til ad unnt sé ad nyta vélbunad er eignfaerdur sem hluti af
beim teekjabunadi.

Pegar rekstrarfjarmunir eru samsettir Ur einingum med o6likan nytingartima eru einingarnar adgreindar og
afskrifadar midad vid nytingartimann.

Hagnadur af solu rekstrarfjirmuna er munurinn & séluverdi og boékfserdu verdi eignarinnar og er faerdur i
rekstrarreikning medal annarra tekna.

Kostnadur vid ad endurnyja einstaka hluta rekstrarfjdrmuna er faerdur til eignar ef liklegt er talid ad avinningur
sem felst i eigninni muni renna til félagsins og haegt er ad meta kostnadinn & areidanlegan hatt. Allur annar
kostnadur er gjaldfaerdur i rekstrarreikningi pegar til hans er stofnad.

Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid dsetladan nytingartima einstakra hluta rekstrarfjarmuna. Land er ekki
afskrifad. Asetladur nytingartimi greinist pannig:

Rafveitukerfi ... 50 ar
Hitaveitu- og ferskvatnskerfi 50 ar
ST g e e 50 ar
ABET TEKSTTATTIAIMUNIT .ot 5-204ar

Afskriftaadferdir, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin & hverjum uppgjorsdegi.
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Skyringar, frh.:

3. Mikilveegar reikningsskilaadferoir, frh.
d. Oefnislegar eignir

Nytingarréttur er metinn & kostnadarverdi ad frddregnum uppsofnudum afskriftum og virdisryrnun.

prounarkostnadur er metinn & kostnadarverdi ad fradreginni uppsafnadri virdisryrnun.

Kostnadur sem fellur til sidar er adeins eignfeerdur ef hann eykur veentan framtidaravinning peirrar eignar sem
hann tengist. Allur annar kostnadur er gjaldfaerdur i rekstrarreikningi pegar hann fellur til.

Afskriftir eru feerdar linulega i rekstrarreikning midad vid deetladan nytingartima oefnislegra eigna. Asetladur
nytingartimi greinist pannig:

N YT Lo = = (PSP PRUPPR PR 35 é&r

e. Leigusamningar
Leigusamningar sem félagid hefur gert teljast til rekstrarleigusamninga og eru hinar leigdu eignir ekki faerdar til
eignar.

f.  Rekstrarvorubirgdir
Rekstrarvorubirgdir eru metnar & kostnadarverdi eda hreinu soluvirdi, hvoru sem laegra reynist. Kostnadarverd
birgda byggir & fyrst inn - fyrst Ut reglunni og innifelur kostnad sem fellur til vid ad afla birgdanna og koma peim
4 pann stad og  pad &stand sem pzer eru i & uppgjorsdegi. Hreint soéluvirdi er dsetlad soluverd i venjulegum
vidskiptum ad fradregnum aaetludum kostnadi vid ad selja voru.

g. Virdisryrnun
Bokfaert verd eigna, ad undanskildum birgdum, er yfirfarid & hverjum uppgjorsdegi til ad meta hvort
visbendingar séu um virdisryrnun peirra. Sé einhver slik visbending til stadar er endurheimtanleg fjarhaed
eignarinnar metin.

Virdisryrnun er gjaldfeerd pegar bokfeert verd eignar er haerra en endurheimtanleg fjarhaed hennar. Virdisryrnun
er gjaldfeerd i rekstrarreikningi.

Endurheimtanleg fjarhaed eignar er hreint gangvirdi hennar eda nytingarvirdi, hvort sem haerra reynist.
Nytingarvirdi er metid midad vid daetlad framtidarsjodstreymi, sem er nlvirt med voxtum fyrir skatta, sem
endurspegla mat markadarins & timavirdi peninga hverju sinni og peirri dhaettu sem fylgir eigninni.

h.  Skuldbindingar
Skuldbinding er feerd i efnahagsreikninginn pegar félaginu ber lagaleg skylda eda hefur tekid & sig
skuldbindingu vegna fyrri atburdar og liklegt er ad kostnadur lendi & pvi vid ad gera upp skuldbindinguna.
Skuldbindingin er metin Gt fr& veentu framtidarfjarflaedi, sem er nuvirt med voxtum sem endurspegla
markadsvexti og pa dhaettu sem fylgir skuldbindingunni.

Arsreikningur HS veitna hf. 2008 9 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.:

3. Mikilveegar reikningsskilaadferdir, frh.

i. Tekjuskattur
Frestadur tekjuskattur er feerdur vegna timabundinna mismuna & bodkfeerdu verdi eigna og skulda i
arsreikningnum annars vegar og skattverdi peirra hins vegar. Utreikningur & frestudum skatti byggir & pvi
skatthlutfalli sem vaenst er ad verdi i gildi pegar timabundnir mismunir koma til med ad snuast vid, midad vid
gildandi 16g & uppgjorsdegi.

j- Nyiir reikningsskilastadlar og tulkanir a peim
Félagid hefur innleitt alla IFRS-reikningsskilastadla, tulkanir & peim og breytingar & nGiverandi stédlum sem eru i
gildi i &rslok 2008 og tengjast starfsemi félagsins. Félagid hefur ekki innleitt fyrirfram IFRS-reikningsskilastadla,
tulkanir eda breytingar sem taka gildi eftir 31. desember 2008.

4. Akvordun gangvirdis
Nokkrar reikningsskilaadferdir og skyringar félagsins krefjast pess ad gangvirdi sé dkvardad, baedi fyrir fjareignir
og fjarskuldir og adrar eignir og skuldir. Gangvirdi hefur verid dkvardad vegna mats og/eda skyringa samkvaemt
eftirfarandi adferdoum. bar sem vid & eru frekari upplysingar um forsendur gangvirdis eigna eda skulda i
skyringum um vidkomandi eignir eda skuldir.

a. Fjarfestingar i hlutabréfum
Gangvirdi fjareigna, par sem gangvirdisbreytingar eru feerdar i rekstrarreikning, er fundid med hlidsjon af
markadsverdi peirra & uppgjorsdegi.

b. Vidskiptakréfur og adrar kréfur
Gangvirdi vidskiptakrafna og annarra krafna er metid & nuvirdi veents framtidargreidsluflaedis, sem afvaxtad er &
markadsvoxtum uppgjorsdags.

c. Fjarskuldir sem ekki teljast afleidur
Gangvirdi fjarskulda, sem einungis er dkvardad vegna skyringa, er reiknad nuvirdi framtidarfleedis hofudstols og
vaxta og er afvaxtad med markadsvoxtum & uppgjorsdegi.

5. Styring fjarmalalegrar ahaettu
a. Yfirlit
Eftirfarandi dhaettur fylgja fjarmalagerningum félagsins:

Lansaheaetta
Lausafjaraheaetta
Markadsahaetta.

Hér eru veittar upplysingar um framangreindar dhaettur, markmid, stefnu og adferdir félagsins vid ad meta og
draga Ur dheettunni, auk upplysinga um eiginfjarstyringu hennar. Ad auki eru veittar télulegar upplysingar vidar |
arsreikningnum.

Stjorn félagsins ber ad innleida og hafa eftirlit med fjdrmalalegri dhaettu félagsins. Stjérnin hefur stofnad
aheettustyringarnefnd sem ber abyrgd & ad mdta dhaettustefnu félagsins og hafa eftirlit med henni. Nefndin
upplysir stjornina reglulega um starfsemi sina. Félagid feer einnig utanadkomandi rédgjof sérfreedinga um
ahaettustyringu.

Markmid félagsins med aheettustyringu er ad uppgdtva og greina aheettu sem pad byr vid, setja viomid um
aheettutdku og hafa eftirlit med henni. Ahaettustefna félagsins og adferdir er yfirfarnar reglulega til ad greina
breytingar & markadi og starfsemi félagsins. Med starfsmannapjalfun stefnir félagid ad dgudu eftirliti par sem
allir starfsmenn eru medvitadir um hlutverk sitt og skyldur.
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Skyringar, frh.:

5. Styring fjarmalalegrar ahaettu, frh.:

b. Lansaheaetta
Lansahaetta er haettan 4 fjarhagslegu tapi félagsins ef vidskiptamadur eda matadili i fijarmalagerningi getur ekki
stadid vid umsamdar skuldbindingar sinar. Lansé&haetta félagsins er einkum vegna vidskiptakrafna.

Lansahaetta félagsins reedst einkum af fjarhagsstddu og starfsemi einstakra vidskiptamanna. Atvinnugreinar og
stadsetning vidskiptamanna hafa minni &hrif 4 ldnséhaettu.

Félagid hefur sett Utldnareglur par sem allir nyir vidskiptamenn eru metnir. Greidslusaga nyrra vidskiptamanna
er kdnnud og peim settar hdmarksuttektir.

Flestir vidskiptamenn félagsins hafa att i dralongum vidskiptum vid forvera pess og tapadar vidskiptakrofur hafa
verid overulegar i hlutfalli af veltu. Vid styringu lansaheettu vegna vidskiptamanna er einkum horft til aldurs
krafna og fjarhagsstodu einstakra vidskiptamanna. Vidskiptakrofur og adrar krofur félagsins eru & einstaklinga
og fyrirteeki. Vidskiptamenn sem flokkadir eru sem &haettusamir eda hafa nytt Gtldnahamork geta ekki att
frekari vidskipti vid félagid nema greida nidur skuldir sinar eda innheimtudeild félagsins sampykki frekari
attektir.

Félagid myndar nidurfeerslu vegna aesetladrar virdisryrnunar vidskiptakrafna, annarra krafna og fjarfestinga.
Nidurfeerslan er i meginatridum sérstok nidurfeersla vegna einstakra vidskiptamanna og sameiginleg
nidurfeersla med tilliti til aldurs krafna, sem ekki hefur verid tengd einstokum vidskiptamonnum. Sameiginlega
nidurfeerslan er akvedin med tilliti til innheimtusdgu sambezerilegra krafna.

c. Lausafjaraheetta
Lausafjaraheetta er heettan & pvi ad félagio geti ekki stadid vio fjarhagsskuldbindingar sinar eftir pvi sem peer
gjaldfalla. Markmid félagsins er ad styra lausafé pannig ad tryggt sé ad pad hafi alltaf neegt laust fé til ad maeta
skuldbindingum sinum eftir pvi sem peer gjaldfalla og fordast pannig ad skada ordspor félagsins.

d. Markadsahaetta
Markadsahaetta er heettan & pvi ad breytingar i markadsverdi erlendra gjaldmidla og vaxta hafi ahrif & afkomu
félagsins eda virdi fjarmalagerninga. Markmid med styringu markadsahaettu er ad styra og takmarka dhaettu vid
skilgreind mork, jafnframt pvi sem &bati er hdmarkadur.

Gjaldmidladhaetta félagsins er éveruleg par sem skuldir félagsins, tekjur og gjold eru neer einvéroungu f
islenskum krénum.

Lantokur félagsins eru allar med fostum voxtum.

Onnur markadsverdsaheetta er takmorkud, par sem fjarfestingar i skuldabréfum og eignarhlutum er éverulegur
hluti af starfsemi félagsins.

e. Eiginfjarstyring
Pad er stefna stjornar félagsins ad eiginfjarstada félagsins sé sterk til ad stydja vid stddugleika i framtidarproun

starfseminnar.

Stjorn félagsins leitast vid ad halda jafnvaegi milli dvoxtunar eigin fjar, sem mogulegt er ad haekka med aukinni
skuldsetningu, og hagreedi og 6ryggi sem naest med sterku eiginfjarhlutfalli.
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5. Styring fjarmalalegrar ahaettu, frh.:

Tekjurammi

Gjaldskra fyrir dreifingu raforku er had tekjuramma sem gefinn er Gt af Orkustofnun. Tekjuramminn byggir 4
rauntdlum ur rekstri dreifiveitu i 5 ar, afskrift fastafjarmuna, rauntépum i dreifikerfi og 3,95% ardsemi, en an
vaxta. Gjaldskra er dkvedin midad vid tekjuramma og daetlanir um raforkusolu & dreifiveitusveedi félagsins.

=~

6. Rekstraryfirlit
Medfylgjandi rekstraryfirlit synir rekstur félagsins allt arid 2008 og er i samreemi vid aflagda starfsemi HS Orku
hf. 4 sama timabili.

REKSTTAITEK UL .ottt e e et e e 3.474.922

Framleidslukostnadur og kostnadarverd SOIU ............ccoeiiiiiiiii e ( 2.386.125)
Vergur hagnaduUT ... e 1.088.797

FaNe = 1 (=1 [V SO PURTRRTPPP 3.411

ANNAE TEKSTITArKOSTNAOUT .....viiiiiii i ( 435.830)
ReKSTrarh@gnaduUI .................ocoiiiiiiii s 656.378
FJArMAgNSGIOIA ..o ( 467.276)
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samtals ... ( 467.276)
Hagnadur fyrir tekjuskatt .................... 189.102
TEKJUSKATEUT ©... e ( 27.216)
HagnaOuUr @rSiNS ...........cocooiiiiiiii i e 161.886
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10.

11.

Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir greinast pannig:
Hitaveitu- Adrir
og fersk- rekstrar-
Rafveitukerfi vatnskerfi fjarmunir Samtals
Kostnadarverd
Yfirfaert vid stofnun félagsins ........................ 9.047.611 5.075.921 609.232 14.732.764
Stada 31.12.2008 ......oooeviiiiiiieceieeeeee 9.047.611 5.075.921 609.232 14.732.764
Bokfeert verd
31.12.2008 ..o 9.047.611 5.075.921 609.232 14.732.764
Fasteignamat og vatryggingaverd
Fasteignamat peirra eigna fyrirteekisins sem metnar eru i fasteignamati nam um 1.270 millj. kr. i &rslok 2008.
Véatryggingafjarhaed eigna fyrirteekisins er um 15.500 millj. kr.
Oefnislegar eignir
Oefnislegar eignir greinast pannig: Préunar-
Nytingarréttur kostnadur Samtals
Kostnadarverd
Yfirfeert vid stofnun félagsins ..........cccoovvviiiiiiiii 555.248 137.137 692.385
Stada 31.12.2008 .....ovviieiiiieeiee e 555.248 137.137 692.385
Bokfeert verd
BT.12.2008 ... 555.248 137.137 692.385

Nytingarréttur
Félagio hefur gert samning vid Vestmannaeyjabse um nytingu nedansjavarleidslu til flutnings ferskvatns til
dreifingar i Vestmannaeyjum. Samningurinn er til 35 ara. Eignfaerdur er nytingarréttur vegna pessa.

Eignarhlutir i félogum
Eignarhlutir i féldgum greinast pannig: 2008
Eignarhlutur Bokfeert verd

NETOTKA N, e 9,1% 15.652
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur

Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur greinast pannig: 2008
Vidskiptakrofur & almenna orkunOtENAUT ........ooiiiiiiiii e 380.780
Oinnheimt sOIUVErd NEOANSIAVATIEIOSIU .....c.ovveieieeeee oot 700.000
ADTAT KTOTUL .ot ettt ettt ettt e ettt e 19.687
Nidurfeersla VIOSKIDtaKrafna ........cooiiiiiiiii e ( 20.125)
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakréfur samtals ..o 1.080.342
Eigid fé

Hlutafé

Heildarhlutafé félagsins samkvaemt sampykktum pess er 1.336 millj. kr. i arslok. Eitt atkveedi fylgir hverjum
einnar krénu hluta i félaginu, auk réttar til ardgreidslu. Allt hlutafé félagsins hefur verid greitt.

Logbundinn varasjédur

Heimilt er ad nota I6gbundinn varasjod til ad jafna tap sem ekki er unnt ad jafna med feerslu Gr 6drum sjodum.
Pegar varasjédur nemur meiru en einum fjérda hluta hlutafjarins er heimilt ad nota upphaed pa sem umfram er
til pess ad heekka hlutaféd eda til annarra parfa.

Ardur
Stjérn félagsins leggur til ad ekki verdi greiddur ardur & arinu 2009.
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12. Vaxtaberandi skuldir

13.

14.

Hér eru upplysingar um samningsbundin lanskjor af lantékum félagsins, sem feerdar eru & afskrifudu
kostnadarverdi. Frekari upplysingar um vaxtadhaettu og gjaldmidlagengisaheettu eru veittar i skyringu 16.

31.12.2008
L,angtimaskuldir
OVEBrYGGO DANKAIAN ..o 182.188
(__')veétryggé skuldabréfautgafa med fjdrhagsskilyroum .........ccccoiiiiiiii 5.892.428
ONNUE OVEBITYGGO T8N ..ottt et 67.240
Naesta ars afborgun [angtimaskulda ..........ccooooiiiiiii e ( 75.432)
Vaxtaberandi langtimaskuldir SAMTAIS ........c.oviiiiiiii e 6.066.424
Skammtimaskuldir
Naesta ars afborgun [angtimaskulda ..........ccoooiiiiii e 75.432
Vaxtaberandi SKUIAIr SBMITAIS ......oiiiiiii e 6.141.856
31.12.2008

Lokagjalddagi Medalvextir Eftirstodvar
Skilmalar vaxtaberandi skulda
Verdtryggdar skuldir  islenskum kréonum ... 2011-2018 5,3% 6.141.856
Afborganir langtimalana greinast pannig & naestu ar: 31.12.2008
ATIO 2009 ..o 75.432
ATIO 20710 oo 76.079
ATIO 20T oo 41.679
ATIO 20712 oo 18.414
Y16 - S TP U PRSP 5.930.252
Vaxtaberandi skuldir samtals, p.m.t. naesta ars afborgun .......cccoeiiiiiii 6.141.856
Tekjuskattsskuldbinding
Tekjuskattsskuldbinding greinist pannig i arslok: 2008
REKSTTAMTJAIMUNIT .ottt 620.755
REKSTTArVOTUDITGOIN ...oiiiiiiiii e ( 3.987)
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ... ( 3.019)
Fyrirfram iNNNEIMTAT TEKJUT ....eiiie et ( 20.455)
Yfirfaeranlegt SKattalegt taP ... oo veeii s ( 25.164)
Tekjuskattsskuldbinding 31.12.2008 ......ooiiiiiiiii i 568.130

Yfirfeeranlegt skattalegt tap er nytanlegt i 10 ar fr& myndun pess. Yfirfeeranlegt skattalegt tap nam i arslok 168
millj. kr.

Fyrirfram innheimtar tekjur

Vid tengingu & nyjum husum vid flutningskerfi orku eda vid endurnyjun & tengingu er innheimt stofngjald af
notendum. Stofngjaldid meetir kostnadi vegna nyrra flutningskerfa eda endurnyjunar peirra. Tengigjold eru
tekjufaerd & 15 ara afskriftatima flutningskerfanna. Fyrirfram innheimtar tekjur namu 1 arslok 2008 676 millj. kr.
Sa hluti fyrirfram innheimtra tekna sem tekjufaerdur verdur & naesta éari er faerdur medal skammmtimaskulda.
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15.

16.

Adrar skammtimaskuldir

Adrar skammtimaskuldir greinast pannig: 2008
SKUIA VIO HS O KU NT. e 697.154
Adrar skammtimMaskUIAIr ... e, 55.147
Adrar skammtimMaskuldir SAMTAIS ......eeieeeee e 752.301

Fjarmalagerningar
Lansahaetta
Mesta mogulega tap félagsins vegna fjareigna er bokfeert verd peirra, sem var eftirfarandi i arslok:

Skyr. 2008

Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ... 10 1.080.342
HaNADEEM T ..o 5.936
1.086.278

Mesta mogulega tapsaheetta vidskiptakrafna & reikningsskiladegi eftir vidskiptavinum:

AlMENNIT OFKUNOTENAUT .. ettt et a e e e e e 380.780
380.780
Virdisryrnun
Aldursgreining vidskiptakrafna og nidurfzersla a reikningskiladegi voru eftirfarandi:
2008

Brutto stada Nidurfeersla
Ogijaldfalinar KIOTUL ..o 311.810 0
0 =30 A0 ittt 3.260 0
3T =80 GAGA -eiiiiiiee i 33.074 4.025
BT =90 AAGA -eiiiiiie it 15.401 6.038
971 .dagS OF EIAN . 17.235 10.063
380.780 20.125

Lausafjarsahaetta
Samningsbundnar greidslur vegna fjarskulda, par med taldir veentanlegar vaxtagreidslur greinast pannig:

31. desember 2008

Samnings-
Bokfeert bundid Eftir meira
verd sjodsflaedi Innan ars Eftir 1-2 ar Eftir 2- 5 ar enb ar
Vaxtaberandi
langtima-
skuldir ...... 6.141.856 9.139.093 416.267 411.812 1.039.013 7.272.000
Adrar
skamm-
skuldir ...... 752.301 752.301 752.301
Gjaldmidlaahaetta

Gjaldmidladheetta félagsins er éveruleg par sem skuldir félagsins eru einvérdungu i islenskum krénum sem og
tekjur pess og gjold.
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16. Fjarmalagerningar, frh.:
Vaxtadhaetta
Vaxtaberandi fjarskuldir félagsins greinast med eftirfarandi haetti i lok arsins:

2008
Fjarmalagerningar med fasta vexti
AT SKUIAIT e et 6.141.856
6.141.856
Vaxtadhaetta
Vaxtaberandi fjarskuldir félagsins greinast med eftirfarandi haetti i lok arsins:
2008
Fjarmalagerningar med fasta vexti
FIAISKUITIT <. 16.936.007
16.936.007

Fjarmalagerningar félagsins med fasta vexti eru ekki faerdir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning. bvi eiga
vaxtabreytingar & uppgjorsdegi ekki ad hafa ahrif 4 rekstrarreikning félagsins.

2008
Bokfeert

verd Gangvirdi

Eignarhlutir 1 FEIOQUM ...eiiiie e 15.552 15.552
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ... 1.080.342 1.080.342
HaNADEEM T ..o 5.936 5.936
Vaxtaberandi SKUIDIT ..........uuueiiiiii e 6.141.856 6.141.856
Adrar skammtimMaskuldir ........oviiiiiiiii e 752.301 752.301
7.995.987 7.995.987

Fjallad er um forsendur vid adkvordun gangvirdis i skyringu 4.

17. Skuldbindingar
i 16gum um hlutafélog er kvedid & um ad ef krofuhafi | félagi, sem skipt hefur verid, feer ekki fullnustu kréfu
sinnar hja pvi félagi sem krofuna skal greida bera onnur patttokuféldog i skiptingunni oskipta abyrgd 4
skuldbindingum sem stofnast héfdu pegar upplysingar um skiptingarasetiunina voru birtar. Abyrgd hinna
viotokufélaganna takmarkast po6 vid nettéverdmeeti pess eigin fjar sem rann til peirra pegar daetlunin var birt. Er
bvi félagid abyrgt fyrir skuldbindingum HS Orku hf. ad fjarhaed 9.449 millj. kr.

A arinu 2008 veiktist gengi islensku krénunnar umtalsvert sem leiddi til pess ad eigid fé HS Orku hf. leekkadi
niour i 16% sem leidir til pess ad HS Orka hf. uppfyllir ekki lengur skilyrdi i ldanasamningum vid lanveitendur
sem kveda &4 um ad eiginfjarhlutfall og ad rekstrarhlutfoll séu yfir akvednu lagmarki. Stjérn og stjérnendur HS
Orku hf. vinna ad pvi med lanveitendum sinum ad endursemja um fjarmognun félagsins og telja ad unnt verdi
ad ljuka vidreedum innan skamms og ad nidurstada peirra verdi félaginu hagfelld.

18. Tengdir adilar
Skilgreining tengdra adila
Eigendur med yfir 25% eignarhlut, hlutdeildarfélag , stjornarmenn, stjérnendur og félég i peirra i eigu teljast
vera tengdir adilar félagsins.
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