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UTGAFULYSING

RAFRAEN UTGAFA SKULDABREFA / VIXLA HJA VERDBREFAMIDSTOD ISLANDS HF (VBM)

1.1

1.2

1.3

1. kafli

Almennar upplysingar um utgefanda

Upplysingar um utgefanda:

Nafn: HS Veitur hf.

Kennitala: 4312080590

Adsetur: Brekkustigur 36, 260 Reykjanesbeer
Hofudstodvar: Brekkustigur 36, 260 Reykjanesbeer
No6fn og kennitélur forsvarsmanna utgefanda:

Nafn: Kennitala:

Pall Erland 120570-5609

LOog og reglur sem utgefandi starfar eftir ef sérlog gilda um starfsemi hans.

Raforkulég nr. 65/2003
Lég um vatnsveitur sveitarfélaga nr. 32/2004
Orkuldg nr. 58/1967 (hitaveitur)
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2. kafli

Upplysingar um atgafuna

2.1 Upplysingar um vidtakanda greidsina og adrar upplysingar hja utgefanda sem varda

utgafuna:
Nafn: Simi: Netfang:
Anna Birgitta Geirfinnsdoéttir 422-5212 annab@hsveitur.is

2.2 Audkenni utgafunnar, nafnverd svo og onnur skilyréi sem varda utgafuna og
skuldbinda utgefanda, sbr. nedangreinda upptalningu i vidauka 1 um skilmala
flokksins.

2.3 Utgefanda ber ad tilkynna Verdbréfamidstdd Islands hf um hvers kyns breytingar &
skilmalum skuldabréfaflokks.

2.4 Skuldabrefaflokkur verdur afskradur sjo sdlarhringum eftir lokagjalddaga, nema
tilkynning um annad berist fra utgefanda. Utgefanda ber ad tilkynna VBM um
greidslufall flokksins og skal i pvi tilviki senda VBM tilkynningu par um pegar greidsla
hefur farid fram.

2.5 Hlunnindi sem tengjast skuldabréfunum, Utreikningar peirra og nyting.

2.6 Skattur a tekjur af skuldabréfum sem haldid er eftir til stadgreidslu i upprunalandinu
og/eda i skraningarlandinu. Greint skal fra hvort uUtgefandi abyrgist ad
stadgreidsluskatti sé haldid eftir.

2.7 VBM radstafar atgefnum skuldabréfum a eftirtalinn VBM-reikning uUtgefanda hja
banka / verdbréfafyrirtzeki.

VBM reikningur: 20003446
Banki / verdbréfafyrirtaeki: Safnreikningur Kviku banka hja Arion banka
2.8

Eftirtaldir adilar pjonusta Gtgafuna fyrir hond utgefanda samkvamt samningum
sem fylgja atgafulysingu pessari.

Utreikningsadili

Greidslubanki
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2.9 Adrar upplysingar um utgafuna, skilyrdi hennar og skuldbindingar utgefanda.

Audkenni: HSVE 45 1218
ISIN: 1S0000038677
Tegund bréfs: Skuldabréf
Gjaldmiaill: ISK
Utgafudagur: 18.12.2025
Utgefid nu: 5.000.000.000
Nafnverdseining: 20.000.000
Heildarutgafa: 5.000.000.000
Lokagjalddagi: 18.12.2045
Verdtrygging: Ja

Gjalddagar hofudstols og vaxta:

18.06 & 18.12 ar hvert

Greidslustadur:

Greidslustadur er hja reikningsstofnun, i samraemi
vid greidsluupplysingar fra verdbréfamidst6d, og
ber hver reikningsstofnun abyrgd a Utdeilingu
greidsina til skuldabréfaeigenda

Vextir: 3,50%
Dagaregla: 30E/360
Fyrsti vaxtadagur: 18.12.2025
Greidsla vaxta og hoféustodls

Utreikningsadili: Utgefandi

Tryggingar :

Vanskil og drattarvextir:

Greidi utgefandi ekki samningsbundnar afborganir
og vexti & gjalddaga skuldabréfanna er
skuldabréfaeigendum  heimilt ad innheimta
drattarvexti, i samraemi vid akvordun Sedlabanka
Islands & hverjum tima um grunn drattarvaxta og
vanefndaralag, sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001
um vexti og verdtryggingu, af gjaldfallinni fjarhaed.
Komi til pess ad gjalddagi skuldabréfanna falli &4 dag
sem ekki er bankadagur og utgefandi greidir a
naesta bankadegi bar a eftir, er
skuldabréfaeigendum ekki heimilt ad innheimta
drattarvexti.

Sérstok skilyrdi:

a) Tilkynning & vanefnd: Utgefandi
skuldbindur sig til ad tilkynna
skuldabréfaeigendum pegar i stad ef hann
verdur var vid ad hvers kyns vanefndartilvik
samkvaemt skuldabréfunum hafi att sér
stad. Jafnframt skal Utgefandi tilkynna um
gjaldfellingarheimildir ef paer eru fyrir hendi
hja  68rum  lanveitendum  Utgefanda.
Tilkynning samkvaemt akvaedi pessu telst
fullnaegjandi sé hun birt opinberlega &
evropska efnahagssvaedinu  (fréttakerfi
kauphallar), sé utgefandi med atgefna
fjdrmalagerninga sem teknir hafa verid til
vidskipta, en annars sé hun send med
abyrgdarposti.

b) Fjarhagsleg skilyrdi: Utgefandi
skuldbindur sig til ad hlita nedangreindum
fjarhagslegum skilyrdum sem taka mid af
rekstri og efnahag samstaedu Gtgefanda:
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d)

e)

f)

9)

1. Sjodstreymiskvod: Netto
vaxtagreidslur skulu ekki vera heerri en
sem nemur 50% af adlégudu EBIT a
hverju 12 manada timabili.

2. Skuldsetning: Vaxtaberandi skuldir i
66rum gjaldmidlum en uppgjérsmynd
félagsins skulu ekki vera haerri en 20%
af heildar vaxtaberandi skuldum.

3. Eiginfjarhlutfall: Eiginfjarhlutfall skal a
hverjum préfunardegi vera 35% eda
heerra.

Framangreind fjarhagsleg skilyrdi skulu

reiknadar af utgefanda a profunardégum.

Skal utgefandi senda eftirlitsadila 6l

naudsynleg gogn innan tveggja vikna fra

profunardegi og skal eftirlitsadili birta
skyrslu sina innan tveggja vikna padan i fra.

Vidmidun: Efnahagslidir midast vid

punktstédu a uppgjorsdégum og

rekstrarlidir midast vid undangengna 12

manudi fra uppgjérsdogum.

Vedsetning eigna: Utgefandi skuldbindur

sig til pess ad setja ekki eignir sinar ad vedi

an skriflegs sampykkis 85% eigenda i

skuldabréfaflokki pessum, midad vid

fjarhaed.
Jafnrétthaar krofur: Krofur
skuldabréfaeigenda samkvamt

skuldabrefaflokki ~ pessum  eru  avallt
jafnrétthaar (pari passu) innbyrdis. Oheimilt
er ad inna af hendi greidslu til eins eda fleiri
skuldabréfaeigenda nema ad sama hlutfall
sé greitt til allra skuldabréfaeigendanna.
Akvaedi petta kemur i flokki pessum &
markadi af einum eda fleiri
skuldabréfaeigendum.

Bann vid breytingum & starfsemi eda
tilgangi atgefanda: Utgefandi skuldbindur
sig til ad skipta hvorki Utgefanda upp i tvo
eda fleiri sjalfsteed félég né gera verulegar
breytingar a tilgangi Utgefanda, nema ad
fengnu 75% sampykki skuldabréfaeigenda
midad vid fjarhaed. bratt fyrir framangreint
er utgefanda avallt heimilt ad skipta
tilteknum eignum sinum eda hluta rekstrar i
félag ad fullu i eigu utgefanda, enda er
utgefanda éheimilt ad selja slikt félag ad
hluta til eda i heild an sampykkis 75%
skuldabrefaeigenda.

Upplysingar: Utgefandi skal birta
Utreikninga sina, sem og eftirlitsadila, vegna
sérstakra skilyrda opinberlega & evrdpska
efnahagssvaedinu.

Eftirlitsadili: A hverjum tima skal alltaf
vera i gildi samningur vid eftirlitsadila sem
skal vera starfandi a liftima skuldabréfsins.
Komi til pess ad ekki sé til stadar samningur
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vid eftirlitsadila skal sidasti eftirlitsadili
starfa med dbreyttar heimildir & grundvelli
Utseldra tima samkveemt eigin verdskra a
kostnad uUtgefanda par til nyr eftirlitsadili
hefur verid radinn til starfa. Akvaedi pess
efnis skal koma fram i samningi Utgefanda
vid eftirlitsadila.

h) Ardgreidslur o.fl.: Utgefanda er ekki
heimilt ad greida ard, kaupa eigin hlutabréf
eda leekka hlutafé fari eiginfjarhlutfall
utgefanda vid pad undir 40%.

i) Skraning a markad: Hafi skuldabréfin ekki
verid tekin til vidskipta & Adalmarkadi
Nasdaq Iceland innan 12 manada fra
utgafudegi skulu nafnvextir haekka um eitt
prosentustig fra og med peim degi en laekka
aftur i upphaflega vexti pann dag sem bréfid
verdur skrad.

Gjaldfellingarheimildir:

Hafi greidsla vaxta, verdbota eda hofudstols ekki
verid innt af hendi innan prjatiu (30) daga eftir
gjalddaga er skuldabréfaeigendum heimilt ad fella
allar eftirstodvar skuldabréfanna i gjalddaga.

Ef (i) fjarnam verdur gert hja utgefanda, (ii) 6nnur
lan Utgefanda ad lagmarki ad fjarhaed kr.
100.000.000 fyrir einstakar skuldbindingar eda
samtals ad fjarhaed kr. 250.000.000 eru gjaldfelld,
(iii) fram kemur 6sk um gjaldprotaskipti & bui
utgefanda, (iv) utgefandi leitar naudasamninga, (v)
eignir Utgefanda eru auglystar & naudungaruppbodi
eda (vi) eignir utgefanda eru kyrrsettar sem hluti af
fullnustuadgerdum kréfuhafa, er
skuldabréfaeigendunum heimilt aé fella allar
eftirstodvar skuldabréfanna i gjalddaga. Gjaldfelling
er pbé ekki heimild ef réttmeetum mébtbarum
utgefanda og edlilegum vornum er haldid uppi. Skal
vid mat & heimildum til gjaldfellinga skv.
framangreindum (ii) 1id horft il pess ad fjarhaedir
séu verdbaettar samkveemt visitolu neysluverds til
verdtryggingar, med sému grunnvisitdlu og
skuldabréfin.

Verdi utgefandi uppvis ad brotum & sérstokum
skilyréum skuldabréfanna hefur hann prjatiu og
fimm daga til ad baesta Ur broti fra peim degi ad pad
a sér stad. Sé brot til stadar a pritugasta og sj6tta
degi er skuldabréfaeigendum heimilt aé fella allar
eftirstédvar skuldabréfanna i gjalddaga.

Utgefandi hefur einkaleyfi & starfsemi sinni sbr.
Raforkulég nr. 65/2003 og L6g um vatnsveitur
sveitarfélaga nr. 32/2004. Verdi breytingar a l6gum
bannig ad einkaleyfi Utgefanda verdi fellt nidur eda
ogilt hafa skuldabréfaeigendur rétt til gjaldfellingar.
I Raforkuldgum nr. 65/2003, er kvedid & um ad
eignarhald utgefanda parf avallt ad vera i
meirihlutaeigu rikis, sveitarfélaga og/eda fyrirtaekja
sem eru alfarid i eigu pessara adila. Verdi breytingar
a logum sem leida til breytinga & eignarhaldi

5




v

P VERDBREFAMIDSTOD
[SLANDS

utgefanda eda ef meirihlutaeign eignarhalds
utgefanda er ekki lengur hja riki, sveitarfélogum
og/eda fyrirtaekjum, sem eru alfarid i eigu pessara
adila, hafa skuldabréfaeigendur rétt til ad gjaldfella
skuldabréfid.

Komi til pess ad gjaldfellingarheimild sé til stadar og
einhver skuldabréfaeigandi hyggst nyta pa heimild
skal akvordun um gjaldfellingu fara fram i samraemi
vid sampykktarferli fyrir gjaldfellingu.

Komi til pess ad til stadar sé gjaldfellingarheimild er
hverjum skuldabréfaeiganda heimilt ad déska eftir
fundi skuldabréfaeigenda par sem akvordun skal
tekin um hvort gjaldfella eigi skuldabréfin. Skulu
skuldabréfaeigendur  beina 6sk um  fund
skuldabréfaeigenda til eftirlitsadila sem annast
fundarbodun og fundarstjorn fundar
skuldabréfaeigenda.

Gjaldfelling telst sampykkt ef 15% skuldabréfa-
eigenda skv. framangreindu sampykkja hana. Allir
skuldabréfaeigendur eru bundnir vid akvardanir
sem teknar eru a fundi skuldabréfaeigenda og
teljast Oll skuldabréfin gjaldfallin sé tekin akvordun
um gjaldfellingu. Sé gjaldfellingarheimild ekki
lengur til stadar & fundardegi er ekki heimilt ad nyta
gjaldfellingarheimildina og skal eftirlitsadila pa an
tafar afboda fundinn.

Eftirlitsadili sér um bodun fundar
skuldabréfaeiganda og skal hann innan tveggja (2)
daga senda utgefanda tilkynningu um fundarbodun
og skal utgefandi birta slika tilkynningu opinberlega
a evropska efnahagssvaedinu (fréttakerfi
kauphallar). Fund skuldabréfaeigenda skal avallt
boda med ad lagmarki tveggja vikna fyrirvara og
skal fundarbodid tilgreina hvar og hvenaer fundur
skuldabréfaeigenda skal haldinn. Skirrist Utgefandi
vid ad birta fundarbod er eftirlitsadila heimilt ad lata
birta tilkynningu i nafni utgefanda og a hans
kostnad. Utgefanda er heimilt ad tja sig & fundi
skuldabréfaeigenda, en skal vikja af fundi adur en
atkvaedagreidsla hefst.

Atkveedisréttur skuldabréfaeigenda midast vid
fjarhaed skuldabréfaeignar hvers
skuldabréfaeiganda i hlutfalli vid Utistandandi
fjarhaed skuldabréfaflokksins. Skal eignarhlutfall
hvers skuldabréfaeigenda midast vid skrada eign
peirra i lok pess dags sem fundur
skuldabréfaeigenda er bodadur. Eigi Utgefandi hluta
skuldabréfanna skal sa hluti ekki bera atkvaedisrétt
og eignarhlutfall annarra skuldabréfaeigenda pvi
verda hlutfallslega haerra sem nemur skuldabréfum
i eigu utgefanda.

Fundarbodun, fundargdégn og nidurstédur fundar
skulu birtar opinberlega & evrépska efnahags-
svaedinu (fréttakerfi kauphallar). Komi til pess ad
félagid sé ekki med utgefna fjarmalagerninga sem
teknir hafa verid til vidskipta skal framangreint sent
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verdbréfamidstdod sem kemur upplysingum aleidis
til skuldabréfaeigenda.

Atkveedisréttur :

Atkvaedisréttur skuldabréfaeigenda midast vid
fjarhaed skuldabréfaeignar hvers
skuldabréfaeiganda i hlutfalli vid Utistandandi
fjarhaed skuldabréfaflokksins. Skal eignarhlutfall
hvers skuldabréfaeigenda midast vid skrada eign
peirra i lok bess  dags sem fundur
skuldabréfaeigenda er bodadur. Eigi utgefandi hluta
skuldabréfanna skal sa hluti ekki bera atkveedisrétt
og eignarhlutfall annarra skuldabréfaeigenda pvi
verda hlutfallslega heerra sem nemur skuldabréfum
i eigu Utgefanda.

Framsal:

Engar takmarkanir eru & framsali skuldabréfa.
Framselja skal skuldabréfin til nafngreinds adila.

Stimpilgjald:

Agreiningsmal:

Risi mal at af skuldabréfum pessum skal pad rekid
fyrir Héradsdémi Reykjavikur samkvamt akvaedum
XVII. kafla laga nr. 91/1991 um medferd
einkamala.

Vidskipti a8 skipulegum markadi:

Breytingar & skilmalum:

Utgefanda er heimilt ad o6ska eftir breytingu &
skilmalum skuldabréfsins, en akvordun um slikt skal
taka & fundi skuldabréfaeigenda. Fundarbodi skal
fylgja yfirlit yfir tillogur Utgefanda ad breyttum
skilmalum.

Tilldogur ad breyttum skilmalum skuldabréfanna
teljast vera sampykktar ef 90% skuldabréfaeigenda
sampykkja hana. Utgefanda ber ad tilkynna
verdbréfamidstod um hvers kyns breytingar &
skilmalum skuldabréfanna.

Uppgreidsluheimild:

Utgefanda er dheimilt ad greida upp skuldabréfin

Afskraning:

Skuldabréfin verda afskrad sjo solarhringum eftir
lokagjalddaga nema tilkynning um annad berist fra
Utgefanda.  Utgefanda ber a8  tilkynna
verdbréfamidstod um greidslufall skuldabréfanna
og skal i pvi tilviki senda verdbréfamidstod
tilkynningu par um pegar greidsla hefur farid fram.

3. kafli

Upplysingar um pa sem annast Gtgafulysingu og abyrgjast endurskodun

arsreikninga

3.1 Upplysingar um ba sem annast utgafulysingu fh.utgefanda.

Nafn:

Netfang: Simi:

Hédinn Pordarson

Hedinn.thordarson@kvika.is | 698-0521

Katrin Mist Kristinsdottir

Katrin.kristinsdottir@kvika.is | 868-9839

3.2 Nofn loggiltra endurskodenda (endurskodunarstofa) Utgefanda undanfarin prju ar.

Nafn:

Kennitala:

Kristjan por Ragnarsson

150682-3209

Heidar por Karlsson

271085-3389
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3.3 Upplysingar um reikningsstofnunina sem annast Utgafulysinguna:

Nafn: Kennitala:

Kvika banki hf. 540502-2930

3.4 Upplysingar um starfsmenn reikningsstofnunar sem annast Utgafulysinguna.

Nafn: Netfang: Simi:
Hédinn Pordarson Hedinn.thordarson@kvika.is | 698-0521
Katrin Mist Kristinsdottir Katrin.kristinsdottir@kvika.is | 868-9839

3.5 Upplysingar um umbodsmann skuldabréfaeigenda.

Nafn: Netfang: Simi:

4. kafli
Fylgigogn med atgafulysingu

4.1 Stadéfesting opinbers skraningaradila a tilurd Utgefanda.

4.2 Stadéfesting & ad utgefandi hafi tekid formlega akvordun um hina fyrirhugudu rafraenu
Utgafu eda onnur gogn par ad lutandi svo sem stadfest afrit af fundargerd eda visun
i 16g eda reglur sem gilda um uatgafuna.

4.3 Nafn frumsoluadila eins eda fleiri ef um nyja Utgafu eda vidbotaratgafu er ad raeda.

4.4 Stadfesta yfirlysingu héradsddmara um ad félag sé ekki undir gjaldprotaskiptum oski
VBM eftir pvi.

4.5 Onnur fylgigbgn vegna hinnar fyrirhugudu Gtgafu sem VBM telur naudsynleg.

Stadur: Dags:

F.h. Utgefanda F.h. reikningsstofnunar
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Vidauki 1 vid utgafulysingu - Skuldabréf / Vixlar

Upplysingar um utgefanda
1. Nafn:

2. Kennitala:

3. LEI:

Upplysingar um utgafu

4. Audkenni Utgafu ( Ticker):
5. ISIN:

6. CFI numer:
7

8

9

FISN ( Financial instrument short name):

Utgafuland:
. Skuldabréf / Vixill:
10. Orderbook ID:

11. Heildarheimild skv. Utgafulysingu:

12. Adur Utgefid ad nafnvirdi:

13. Utgefi® nu ad nafnvirdi:

14. Nafnverdseining (Nominal value):
15. Skrad i Kaupholl dagsetning:
16. Markadur:

17. Umsjoénaradili vidskipta:

18. Vidskiptavakt:

Skilmalar - Greidsluflzedi

19. Tegund afborgana:

20. Tegund afborgana ef annad:
21. Gjaldmiaill:

22. Gjaldmidill ef annad:

23. Utgéafudagur:

24, Fyrsti gjalddagi héfudstols:
25. Fjoldi gjalddaga hofudstdls:
26. Fjoldi gjalddaga a ari:

27. Lokagjalddagi:

28. Vaxtaprosenta:

29. Vaxtaruna ef breytilegir vextir:
30. Vaxtaruna ef annad:

31. Alagsprésenta & vaxtarunu:
32. Reikniregla vaxta:

33. Reikniregla ef annad:

34. Dagaregla vaxta:

35. Dagaregla vaxta ef annaé:
36. Fyrsti vaxtadagur:

37. Fyrsti vaxtagjalddagi:

38. Fjoldi vaxtagjalddaga a ari:
39. Fjoldi vaxtagjalddaga i heild:
40. Ef oreglulegt greidsluflaedi, pa
hvernig:

41. Verd med / an afallinna vaxta:

42. Ef dagsetning afborgunar er fridagur
skal fjolga vaxtadégum sem pvi nemur

HS Veitur hf.
431208-0590

5493001WFODO2B8KWD84

HSVE 45 1218
1S0000038677
DBFUFB

HS VEITUR/3.50 BD 20451218

Island
Skuldabréf

5.000.000.000
0
5.000.000.000
20.000.000
Skrad 2026

Jafngreidslubréf
ISK

18.12.2025
18.6.2026
40

2
18.12.2045
3,50%
Annad

Einfaldir
30E/360
18.12.2025
18.06.2026

2
40

An &fallinna vaxta
Nei
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Visitolur

43.
44,
45.
46.
47.
48.

Visitolutrygging:
Nafn visitolu:

Dagvisitala eda manadarvisitala:

Dag/ manadarvisitala ef annad:
Grunngildi visitolu:
Dags. Grunnvisitélugildis:

Adrar upplysingar

49.
50.
51.
52.
53.

Stadur: Reykjavik

Innkallanlegt:

Innleysanlegt:

Breytanlegt:

Lanshaefismat (matsasili , dags.):

Adrar upplysingar um atgafuna:

F.h. Utgefanda

10

Ja
Visitala neysluverds til verdtryggingar
Dagvisitala

659,58667
18.12.2025

Nei

Nei

Nei

Nei

Tilgangur er fjarmodgnun verkefna
samkvaemt fjarfestingarasetlun félagsins
asamt pvi ad tryggja langtimafjarmognun
félagsins & sem bestu kjorum

Greidsla ards, kaup a eigin hlutabréfum
eda leekkun hlutafjar til greidslu til
hluthafa er heimil innan peirra marka sem
edlilegt og sanngjarnt getur talist. Skilyroi
fyrir ardgreidslu, kaupum & eigin
hlutabréfum eda laekkun hlutafjar, i hvada
formi sem hun kann ad verda, er ad engar
vanefndir samkveemt skuldabréfunum séu
til stadar eda seu fyrirsjaanlegar vegna
adgerdarinnar. Oheimilt er ad greida ardg,
kaupa eigin hlutabréf eda leekka hlutafé
fari eiginfjarhlutfall Utgefanda viéd pad
undir 40%.

Dags: 16. desember 2025

F.h. reikningsstofnunar



Bjarni Eyvinds Prastarson

Undirritad af:

Bjarni Eyvinds prastarson
0209793489

Dags: 16.12.2025

Timi: 15:15:22

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: 4481001f-1af8-
497b-bb02-42a4e4cdc921

Undirritunarsioa

Pall Erland Landry

Undirritad af:

Pall Erland Landry
1205705609

Dags: 16.12.2025

Timi: 16:03:30

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: 4481001f-1af8-
497b-bb02-42a4e4cdc921
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