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1 AHATTUPATTIR

HS Veitur hf., kt. 431208-0590, Brekkustig 36, 260 Reykjanesba (hér eftir ,,HS Veitur, ,utgefandinn“ eda
,»félagid®) eiga og reka dreifiveitur fyrir raforku, kalt og heitt vatn. Markadssvadi félagsins er 4 Sudurnesjum, i
Hafnarfirdi, i hluta Gardabajar, i Arborg og i Vestmannaeyjum.

[ pessum kafla er fjallad um pa ahattupaztti sem HS Veitum er kunnugt um og skipta mali vardandi
skuldabréfaflokkinn HSVE 13 01 (hér eftir ,,skuldabréfin®) sem utgefinn er af félaginu svo meta megi
markadséhattuna sem tengist honum. Kafli 1 i utgefandalysingu HSVE 13 01 dagsettri 8. oktéber 2013 um
ahzttupaetti sem eiga vid um félagid og pa atvinnugrein sem pad starfar innan, asamt pessum kafla inniheldur ad
bestu vitund utgefanda temandi upptalningu & peim ahattupattum sem mali kunna ad skipta vid ad meta dhaettu
af fjarfestingu i skuldabréfum utgefnum af félaginu.

Afmoérkun & dhettupattum getur verid med ymsu moti og til eru ymsar adferdir vid ad flokka pa. Hér er reynt
eftir fremsta megni ad kortleggja alla pekkta ahattupaetti sem ahrif hafa & skuldabréf utgefin af félaginu og
afmarka pa pannig ad skorun peirra sé sem minnst. Ahrifa fleiri en eins dhttupattar getur gztt samtimis.
Ahrifin felast stundum i einum timabundnum atburdi en i 63rum tilvikum er um langvinn ahrif ad reda. Flestir
ahattupaettirnir geta komid fram i litlum eda rikum meeli, &hrif peirra eru oft & tidum ekki einhlit og innbyrdis
tengsl flokin. Ekki er haegt ad setja fram med neinni vissu likur & pvi hvort einstakur ahettupattur geti haft
kedjuverkandi ahrif og hrindi af stad fleiri ahattupattum. Hafa parf { huga ad dmogulegt getur reynst ad spa fyrir
um hversu mikil dhrif dhaettupatta verda og ad ahrifin geta komid mjog seint fram. Ekki er pvi moégulegt ad meta
toluleg ahrif einstakra dhattupatta skuldabréfa utgefinna af félaginu.

Ekki er vist ad hér sé fjallad um alla dhattupaetti sem gaetu haft ahrif 4 skuldabréf utgefin af félaginu i
framtidinni, pvi dheettupeettir sem alitnir eru 6verulegir i dag gatu proast & pann veg ad peir hefdu veruleg ahrif
sidar og eins geetu komid fram nyir ahaettupettir i framtidinni sem ekki eru pekktir i dag.

Framsetning og upprédun peirra dhattupatta sem hér er fjallad um fer ekki eftir mikilveegi eda likum & pvi ad
vidkomandi dhattupattur hafi ahrif & skuldabréf utgefin af félaginu.

Utgefandi hefur adur gefid ut skuldabréfaflokkinn HSVE 08 01, sem skradur er 4 Adalmarkadi NASDAQ OMX
Iceland, kt. 681298-2829, Laugavegi 182 (hér eftir ,,Kauphollin®). Flokkurinn HSVE 08 01 er med
lokagjalddaga 15. desember 2018.

1.1 Ahzetta tengd ttgefanda

Athygli er vakin & dhattu badi vardandi rekstur og fjarmal félagsins er haft getur ahrif 4 utgefanda. bessari
&haettu er lyst i utgefandalysingu félagsins dagsettri 8. oktober 2013. Utgefandi hefur birt fjarhagsupplysingar er
lysa atkomu og stodu félagsins en arsreikninga aranna 2011 og 2012 og arshlutareikning fyrir fyrstu sex manudi
arsins 2013 er ad finna i utgefandalysingu félagsins dagsettri 8. oktober 2013.

Fjallad er um skilmala skuldabréfanna i kafla 3 ,,Upplysingar um skuldabréfin og téku peirra til vidskipta® en
fremst i peim kafla er fjallad um almenna skilmala skuldabréfanna. Fjallad er um forgangsrodun skuldabréfanna,
greidsluskyldu utgefanda, rafreena skraningu og framsal, 16g og vanskil i koflum 3.1-3.5.

Fjallad eru um gjaldfellingarakvadi i kafla 3.6 ,,Gjaldfellingarakvaedi en pau luta ad eiginfjarhlutfalli (lagmark
35% samkvemt halfsars- eda arsuppgjori), upplysingaskyldu, skuldsetningu (utgefandi mé ekki stofna til
vaxtaberandi skulda i annarri mynt en peirri sem rekstrarkostnadur og tekjur eru i, umfram 20% af heildar
vaxtaberandi skuldum), breytingu & grundvallar rekstrarpattum, aftham einkaleyfis og breytingu & eignarhaldi.

Ef pessi akva®di eru brotin er hatta 4 pvi ad gjaldfellingarheimild virkist. Allar gjaldfellingarheimildir
skuldabréfaflokksins sem taldar eru upp hér ad ofan eru hadar pvi skilyrdi ad 15% skuldabréfacigenda m.v.
fjarhaed, sampykki slikt & fundi sem eftirlitsadili heldur skv. beidni fra einstokum skuldabréfacigendum (hér eftir



»fundur skuldabréfacigenda®). Verdi gjaldfelling sampykkt eiga krofuhafar rétt til ad krefjast pess ad utgefandi
greidi utistandandi krofur vegna skuldarinnar auk uppsafnadra vaxta, verobota og innheimtukostnadar vegna
gjaldfellingarinnar. Gjaldfelling getur haft i for med sér tap fyrir fjarfesta, vegna hugsanlegs taps a4 vaxtatekjum
og vegna hugsanlegrar leekkunar & virdi skuldabréfanna. Sja nanari umfj6llun i kafla 3.6 ,,Gjaldfellingarakvaedi®.

Fjallad er um skilmala er luta ad vedsetningu eigna (itgefandi skuldbindur sig til pess ad setja ekki eignir sinar
ad vedi an skriflegs sampykkis 85% eigenda i skuldabréfaflokknum), takmorkun & vaxtaberandi skuldum (netto
vaxtagreidslur mega ekki vera haerri en 50% af adlogudum rekstrarhagnadi fyrir fjarmagnslidi og skatta yfir 12
manada timabil), préfunardogum, jafn rétthdum krofum, breytingum & starfsemi utgefanda, ardgreidslum
(6heimilt ad greida ard fari eiginfjarhlutfall utgefanda vid pad undir 40%), upplysingadflun, skilmalabreytingu
og afskraningu i koflum 3.6-3.15.

1.2 Almenn ahztta skuldabréfa

Fjarfesting i fyrirteekjaskuldabréfum felur i sér ahattu. Fjarfestar geta tapad verdmeeti allrar fjarfestingar sinnar i
skuldabréfunum eda eftir atvikum, hluta hennar. Skuldabréf bera markadsédhattu sem felst i pvi ad virdi peirra
getur sveiflast ef avoxtunarkrafa skuldabréfa sveiflast almennt & morkudum. Ef avoxtunarkrafa haekkar pa
laekkar virdi bréfanna og & hinn boginn ef avoxtunarkrafa leekkar pa eykst virdi bréfanna. Margvisleg atridi geta
ordid til pess ad lekkanir verda & morkudum med fjarmalagerninga og pa & verdi skuldabréfanna, s.s. 6fyrirsédir
atburdir og almennt efnahagsastand. Slikir atburdir eru utan ahrifasvids utgefanda. Skuldabréfum fylgir lagaleg
og politisk ahatta en fjarmala- og hlutabréfamarkadir eru hadir pvi umhverfi sem stjornvld skapa & hverjum
tima. Miklar breytingar & pvi regluumhverfi sem stjéornvéld setja moérkudum kunna ad vera skadlegar og skapa
oréa & morkudum sem geti leitt til verdbreytinga verdbréfa. Sott hefur verid um toku skuldabréfanna til
vidskipta hja Kauphollinni. Nénar er vikid ad lagaumhverfi pvi sem um verdbréfin og utgefanda peirra gilda i
kafla 3.4 ,Log"“. Fjarfestar @ttu tid ad byggja akvordun sina um fjarfestingu i skuldabréfaflokknum & eigin
skodun eda 6hadri radgjof sem peir telja videigandi. Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér vel starfsemi HS
Veitna adur en akvordun er tekin um ad fjarfesta i skuldabréfum sem tilheyra skuldabréfaflokknum. Fjarfestar
eru enn fremur hvattir til ad kynna sér vel innihald pessa kafla, p.e. kafla 1 ,,Ahattupzttir* i verdbréfalysingunni
sem og kafla 1 ,, Ahzttupattir« i utgefandalysingu dagsettri 8. oktober 2013.

1.2.1 Markadsahatta

Helsti markadsahzattupatturinn i tengslum vid skuldabréfin eru breytingar & voxtum & vidkomandi markadi.
Markadsvirdi skuldabréfa leekkar, ad 6llu 60ru dbreyttu, ef almennir vextir haekka og ofugt. Vaxtadhetta er
meiri & lengri skuldabréfum. Fjarfestum er radlagt ad kynna sér markadsahattu skuldabréfa og meta &hrif
vaxtabreytinga & markadsvirdi skuldabréfanna.

1.2.2  Verdtrygging

Skuldabréfin eru verdtryggd og tengd visitélu neysluverds (VNV). Verdtryggingin hefur pau ahrif ad
hofudstoll skuldabréfanna breytist i samreemi vid breytingar & grunnvisitolu bréfanna og gildi VNV & hverjum
afborgunar- og vaxtagjalddaga. Breytingar 4 VNV hafa einnig ahrif &4 greidda vexti af skuldabréfunum enda er
hofudstoll uppreiknadur midad vid gildi VNV &dur en vextir eru reiknadir.

1.2.3  Lagabreytingar

Um skuldabréfin gilda islensk 16g sem i gildi eru vid dagsetningu verdbréfalysingarinnar. Urskurdir domstola,
breytingar 4 islenskum 16gum eda stjornsysluframkvemd, sem eiga sér stad eftir dagsetningu
verdbréfalysingarinnar, geta leitt til breytinga & skilmalunum.

1.2.4  Taka skuldabréfanna til vidskipta

HS Veitur purfa ad fylgja 16gum, reglugerdum og reglum sem gilda um utgefendur verdbréfa sem tekin hafa
verid til vidskipta hja Kauphollinni eins og pau eru & hverjum tima, m.a. 16gum nr. 108/2007, um
verdbréfavidskipti og reglugerdum settum & grundvelli laganna, reglum Fjarmalaeftirlitsins nr. 1050/2012, um
medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja og reglum Kauphallarinnar fyrir utgefendur fjarmalagerninga.



Brot 4 framangreindum 16gum, reglugerdum settum & grundvelli peirra og reglum Kauphallarinnar og
Fjarmalaeftirlitsins geta haft neikvaed fjarhagsleg og imyndarleg ahrif & HS Veitur. Vidurlég vid brotum &
reglum Kauphallarinnar fyrir atgefendur fjarmalagerninga geta medal annars falist i aminningu sem Kauphollin
hefur heimild til ad birta opinberlega, timabundinni stédvun & vidskiptum, vidurlogum i formi févitis og/eda ad
Kauphoéllin taki verdbréf utgefanda ur vidskiptum. Um vidurlog vid brotum & 16gum nr. 108/2007, um
verdbréfavidskipti fer eftir XV. kafla laganna.

Fyrirhugud taka skuldabréfa i flokknum HSVE 13 01 til vidskipta hja Kauphollinni byggir & islenskum 16gum
og reglugerdum sem eru i gildi vid dagsetningu lysingarinnar. Engin abyrgd er tekin & ahrifum lagabreytinga,
reglugerdarbreytinga eda dkvardana domstola, sem att geta sér stad eftir dagsetningu lysingarinnar.

1.2.5  Eftirmarkadur

Ekki er vist ad skilvirkur markadur hafi myndast med skuldabréfin vid toku peirra til vidskipta og ekki er
oruggt ad slikur markadur myndist. Ekki hefur verid samid um vidskiptavakt med skuldabréfin og er
vidskiptavakt ekki fyrirhugud fyrir tilstudlan utgefandans.

Ef markadur myndast er ekki vist ad um mikla veltu verdi ad reda. Pvi munu fjarfestar ef til vill ekki geta selt
skuldabréf sin jafn audveldlega eda & eins godu verdi og ef um veri ad reda svipadar fjarfestingar med
proadan eftirmarkad.

Allir sem fjarfesta i skuldabréfunum verda ad meta hentugleika fjarfestingarinnar ut fra eigin adstedum. Sér i
lagi ettu allir fjarfestar ad:

1. Bua yfir negilegri pekkingu og reynslu til ad leggja marktaekt mat & skuldabréfin.

2. Skilja mismunandi eiginleika skuldabréfa sem fjarfestingarkosts og skilja kosti og galla pess ad
fjarfesta i skuldabréfum.

3. Kynna sér vel og skilja allar upplysingar i lysingu HS Veitna sem er dagsett 8. oktober 2013 og
samanstendur af utgefandalysingu dagsettri 8. oktober 2013, verdbréfalysingunni, og samantekt
dagsettri 8. oktdber 2013.

4. Hafa adgang ad og bua yfir pekkingu & videigandi greiningartekjum til ad meta, ut fra eigin fjarhag,
fjarfestingu i skuldabréfunum og ahrifin sem slik fjarfesting hefdi & heildar fjarfestingasafn
vidkomandi.

5. Hafa negilega sterka fjarhags- og lausafjarstodu til ad geta stadid undir allri peirri dhattu sem er
samfara fjarfestingu i bréfunum.

6. Vera i stakk bunir til ad bera pa dhattu sem tengjast skuldabréfunum og hafa fullan skilning & peim
skilmdlum sem gilda um bréfin og geta metid (hvort sem er sjalfstett eda med adstod
fjarmalaradgjafa) mogulega proun efnahags-, vaxta- og annarra patta sem kunna ad hafa ahrif &
fjarfestinguna.



2 TILKYNNING TIL FJARFESTA

Verdbréfalysing pessi er hluti af lysingu HS Veitna dagsettri 8. oktober 2013, sem vardar beidni stjérnar HS
Veitna um toku utgefinna skuldabréfa af félaginu, i flokki HSVE 13 01, til vidskipta hja Kauphollinni.
Framangreint fer fram i samraemi vid islensk 16g og reglugerdir, medal annars 16g nr. 108/2007, um
verdbréfavidskipti og reglugerd nr. 243/2006 um gildistoku reglugerdar framkvemdastjornarinnar nr. 809/2004
um framkvaemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2003/71/EB, sem hefur verid innleidd i islensk 16g.
Lysingin hefur verid yfirfarin og stadfest af Fjarmalaeftirlitinu. Lysingin samanstendur af premur adskildum
skjélum; verdbréfalysingu pessari, utgefandalysingu dagsettri 8. oktober 2013 og samantekt dagsettri 8. oktober
2013.

Stjorn HS Veitna hefur dskad eftir ad skuldabréf i flokki HSVE 13 01 verdi tekin til vioskipta hja Kauphollinni
en utgefandi uppfyllir 61l skraningarskilyrdi Kauphallarinnar, sem tilgreind eru i kafla 3.1 i reglum
Kauphallarinnar fyrir utgefendur fjarmalagerninga fra desember 2009.

Fyrsti vidskiptadagur med skuldabréf i flokki HSVE 13 01 hja Kauphollinni verdur tilkynntur af Kauphéllinni
med minnst eins vidskiptadags fyrirvara. Fyrsti dagur vidskipta verdur i fyrsta lagi pann 8. oktéber 2013

Lysingin inniheldur par upplysingar sem eru naudsynlegar fjarfestum til pess ad peir geti metid eignir og
skuldir, fjarhagsst6ou, afkomu og framtidarhorfur HS Veitna sem og pau réttindi sem fylgja skuldabréfum i
flokki HSVE 13 01. Fjarfestum er bent & ad fjarfesting i skuldabréfum felur i sér ahettu og adur en akvordun er
tekin um fjarfestingu i skuldabréfum i flokki HSVE 13 01 ettu fjarfestar ad fara yfir allar upplysingar i
lysingunni. Fjarfestum er sér i lagi radlagt ad kynna sér pa ahattu- og dvissupatti sem geta haft veruleg ahrif &
HS Veitur og virdi skuldabréfa i flokki HSVE 13 01, en peim er lyst i kafla 1 ,, Ahzttupzttir* i verdbréfalysingu
pessari og i kafla 1 ,,Ahattupzttir i Gtgefandalysingu 8. oktober 2013. Fjarfestum er bent 4 ad gera eigin
sjalfsteedar kannanir & peim pattum sem sérstaklega geta 4tt vio fjarfestingu peirra i skuldabréfum i flokki HSVE
13 01. Hver fjarfestir verdur ad byggja akvordun um fjarfestingu i skuldabréfum i flokki HSVE 13 01 & eigin
athugunum og greiningu & peim upplysingum sem fram koma i lysingunni. Fjarfestum er bent 4 ad hagt er ad
leita radgjafar sérfreedinga, svo sem hja bonkum, verdbréfafyrirtekjum og sparisjodum, til adstodar vid mat &
skuldabréfum i flokki HSVE 13 01 sem fjarfestingakosti. Fjarfestum er einnig radlagt ad kynna sér eigin
réttarstodu, p.m.t. skattaleg atridi sem kunna ad snerta fjarfestingu peirra i skuldabréfum i flokki HSVE 13 01 og
leita 6hadrar radgjafar i pvi tilliti.

Verdbréfalysingunni eda 60rum skjolum sem tilheyra lysingu utgefanda dagsettri 8. oktéber 2013 skal ekki
dreifa, senda eda midla 4 annan hatt til landa eda i 1ondum par sem birting krefst frekari skraningaradgerda eda
annarra adgerda en peirra sem islensk 16g og reglugerdir krefjast eda par sem slikt bryti i baga vid 16g eda
reglugerdir i vidkomandi landi.

I sumum logsagnarumdemum kunna 1og ad setja skordur vid dreifingu verdbréfalysingarinnar eda annarra
skjala sem tilheyra lysingu utgefanda dagsettri 8. oktober 2013. bvi gera HS Veitur kréfu um ad allir
vidtakendur kynni sér og hagi athgfnum sinum i samremi vid slik 16g og skordur. HS Veitur og umsjonaradili
eru ekki skadabdtaskyld vegna dreifingar pridja adila & verdbréfalysingunni eda §drum skjélum sem tilheyra
lysingu ttgefanda dagsettri 8. oktober 2013 i neinni 16gsdgu.

Um HS Veitur gilda 16g nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti og reglur Kauphallarinnar fyrir utgefendur
fjarmalagerninga eins og pau eru & hverjum tima. HS Veitur er utgefandi skuldabréfaflokksins HSVE 08 01 sem
hefur verid tekinn til vidskipta i Kauphollinni og birtir félagio pvi opinberlega upplysingar vegna vidvarandi
upplysingaskyldu utgefanda skuldabréfa.



Verdbréfalysingin og dnnur skjol sem tilheyra lysingu tutgefanda dagsettri 8. oktober 2013 eru einungis birt 4
{slensku og m4 nélgast med rafreenum hzetti 4 Adobe Acrobat snidi 4 vefsidu HS Veitna' en dtprentud eintk mé
nélgast 4 skrifstofu HS Veitna, Brekkustig 36, 260 Reykjanesbze.

Upplysingar { lysingunni byggja 4 adstzdum og stadreyndum 4 peim degi sem lysingin er undirritud. Komi fram
mikilveegar nyjar upplysingar, veigamikil mistdk eda 6éndkvaemni er varda upplysingar i lysingum, sem mali
geta skipt vid mat & verSbréfunum og koma fram 4 timabilinu fré pvi ad lysingin var stadfest, sbr. 46. gr. laga nr.
108/2007, um verdbréfavidskipti, og par til vidskipti 4 skipulegum verdbréfamarkadi hefjast, skal itbia vidauka
vid lysingu par sem greint er fra viSkomandi atridum. ViBaukinn skal stadfestur af Fjdrmalaeftirlitinu innan sj8
virkra daga og birtur 4 sama hatt og upprunalega lysingin. Einnig skal, ef naudsyn krefur, gera vidauka vid
samantektina og pydingu hennar og skal par tekid mid af vidbotarupplysingum peim sem fram koma f
vidaukanum,

2.1 Yfirlysingar stjérnar og forstjéra uitgefanda

Stjérn og forstjéri HS Veitna hf., kt. 431208-0590, Brekkustig 36, 260 Reykjanesbz, Iysa hér med yfir ad
samkvamt okkar bestu vitund eru upplysingarnar sem lysingin hefur ad geyma, { samreemi vid stadreyndir og ad
engumn upplysingum er sleppt sem kunna ad skipta méli vardandi 4reidanleika hennar.

Reykjanesba, 8. oktober 2013
jérnar HS Veitna hf.

biys3e)

6nd HS V 1tna hf.

\I\m QORhOWN

JuNus Jon Jonsson,

stiérnarformadur forstjéri

2.2 Umsjénaradili
Fyrirtzkjaradgjof Landsbankans hf. (hér efiir ,Landsbankinn) er umsjénaradili med toku skuldabréfa i flokki
HSVE 13 01 til vidskipta hja Kauphdllinni.

Fyrirteekjarddgjof Landsbankans hefur verid stjiérn og stjiérnendum HS Veitna til rddgjafar vid gerd
lysingarinnar og er hiin byggd 4 upplysingum fr4 HS Veitum, par 4 medal 4 upplysingum fir drsreikningum
félagsins fyrir 4rin 2011-2012 og Arshlutareikningi fyrir fyrstu sex manudi 4rsins 2013,

Skuldabréf i flokki HSVE 13 01 hafa begar verid seld til fjarfesta i skiptum fyrir skuldabréf i flokki HSVE 08
01, einnig Gtgefin af HS Veitum.

2.3 Hugsanlegir hagsmunaarekstrar
Athygli fjarfesta er vakin 4 hagsmunum HS Veitna og Landsbankans vegna ttku skuldabréfa HS Veitna til
vidskipta hja Kauphdllinni:

Landsbankinn er vidskiptabanki HS Veitna.

Markadsvioskipti Landsbankans Onnudust frumsdlu skuldabréfanna { flokknum HSVE 13 01 og
Fyrirteekjarddgjof Landsbankans er umsjénaradili vegna t8ku skuldabréfanna til vidskipta hja Kauphdllinni.
Markadsvidskipti og Fyrirtekjaradgjof Landsbankans f& greidda poknun frd HS Veitum vegna pessa.

1 http:/fhsveitur.is/HSCompanyInfo/HSCompanyBonds.aspx



2.4 Tilgangur utgafu skuldabréfaflokksins og framkvzemd uatgafunnar

Tilgangur utgafu skuldabréfaflokksins HSVE 13 01 er ad endurfjarmagna ad hluta til skradan skuldabréfaflokk
félagsins HSVE 08 01 sem er & gjalddaga 15. desember 2018. Andvirdi skuldabréfaflokksins var nytt til pess ad
fjarmagna langtimafjarmognunarsamning vid lanadrottna utgefanda, p.e. skuldabréfacigendur HSVE 08 01.
Tilkynning pess efnis var birt & vef Kauphallarinnar pann 15. april 2013.

Budu HS Veitur 6llum eigendum skuldabréfaflokksins HSVE 08 01 ad kaupa i nyjum skuldabréfaflokki HSVE
13 01 og greida fyrir med HSVE 08 01. HS Veitur budust til ad kaupa HSVE 08 01 midad vid uppreiknad
nafnverd flokksins pann 18. april 2013 asamt uppgreidslupoknun og aféllnum voxtum fra 15. desember 2012 -
17. april 2013, sem hafoi i for med sér ad fyrir hverja eina krénu nafnverds i HSVE 08 01 fengu
skuldabréfaeigendur 1,3955 kr. ad nafaverdi i HSVE 13 01. Utreikningur uppgreidslupoknunar tok mid af
mismuni 4 detludum vaxtatekjum HSVE 08 01 og vaxtakjorum i HSVE 13 01, nivirtum midad vid vaxtakjor
HSVE 13 01.

HS Veitur gerdu pad ad skilyrdi fyrir utgafu nyja skuldabréfaflokksins ad eigendur a.m.k. 67,5%
skuldabréfaflokksins HSVE 08 01 myndu ganga ad tilbodinu fyrir klukkan 22:00, midvikudaginn 17. april 2013.
Tilkynnt var um nidurstédu tilbodsins fyrir opnun markada pann 18. april 2013.

Skuldabréfaeigendur HSVE 08 01 sem akvadu ad taka patt i endurfjarmégnuninni, sampykktu med undirritun
samnings vi0 Landsbankann, med peim skilmalum sem tilgreindir eru hér ad ofan, i fréttatilkynningunni og i
utgafulysingu skuldabréfsins HSVE 13 01 hja Verdbréfaskraningu Islands hf., ad radstafa allri peirri fjarhaed
sem kom i peirra hlut vid uppgreidslu & skuldabréfaflokki HSVE 08 01, til ad kaupa skuldabréf i
skuldabréfaflokki HSVE 13 01 i samremi vid eign peirra { HSVE 08 01. Vid uppgreidsluna minnkadi
skuldabréfaflokkurinn HSVE 08 01, sem var adur ad nafnvirdi 6.000.000.000 kréna, um 4.030.000.000 kréna ad
nafnvirdi. bar ad auki felldu HS Veitur eign sina nidur i eigin skuldabréfum { HSVE 08 01 ad nafnvirdi
1.085.000.000 krona. Sterd HSVE 08 01 vard ad pessu loknu 885.000.000 kronur ad nafnvirdi og er flokkurinn
afram skradur hja Kauphollinni.

2.5 Skilgreiningar
[ verdbréfalysingunni visa hugtokin;

,HS Veitur®, ,utgefandinn® og ,,félagio til HS Veitna hf., kt. 431208-0590, Brekkustig 36, 260 Reykjanesbz,
islandi,

,Landsbankinn" til Landsbankans hf., kt. 471008-0280, Austurstreeti 11, 155 Reykjavik, [slandi,
»Kauphollin® til NASDAQ OMX Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik, Islandi,

Lumsjonaradili“ til Fyrirtekjaradgjafar Landsbankans hf., kt. 471008-0280, Austurstraeti 11, 155 Reykjavik,
Islandi,

,verobréfalysingin® til verdbréfalysingar pessarar, dagsettrar 8. oktober 2013,

Hlysingin® til lysingar HS Veitna dagsettrar 8. oktdber 2013 sem samanstendur af verdbréfalysingu pessari,
utgefendalysingu dagsettri 8. oktober 2013 og samantekt dagsettri 8. oktober 2013,

»fundur skuldabréfaeigenda“ til fundar sem eftirlitsadili heldur skv. beidni fra einstokum skuldabréfaecigendum
vegna gjaldfellingardkvada skuldabréfaflokksins,

Heftirlitsadili“ til Deloitte ehf. kt. 521098-2449, Smaratorgi 3, 201 Kopavogi,

nema annad megi skilja af samhenginu eda sé tekid fram i textanum.

begar visad er til timasetninga i verdbréfalysingunni skal pad talkad sem tilvisun til timasetninga ad islenskum
stadartima.



begar visad er til laga og reglugerda i verdbréfalysingunni er visad til islenskra laga og reglugerda, med
4ordnum breytingum.

2.6 Skammstafanir og hugtok

ehf. einkahlutafélag

f.h. fyrir hond

gr. grein

hf. hlutafélag

ISK islenskar kronur

kr. islenskar kronur

kt. kennitala

m.a. medal annars

mgr. malsgrein

nr. numer

sbr. samanber

skv. samkvaemt

VNV Visitala neysluverds, reiknud skv. Hagstofu islands
EBIT Rekstrarhagnadur fyrir fjarmagnslidi
p.e. pad er



3 UPPLYSINGAR UM SKULDABREFIN 0G TOKU PEIRRA TIL

Utgefandi:

Tegund bréfs:
Flokkur:

Utgafudagur:
Lokagjalddagi:
Heildarheimild flokks:
Utgefid ni:

Upphad tekin til vidskipta nu:

Nafnverdseiningar:
Gjaldmioill:
Nafnvextir:

Verdtrygging:

Fyrsti vaxtadagur:

Fyrsti gjalddagi vaxta:

Dagaregla:

Visbending um avoxtun:

ISIN:
Audkenni:
Heimild til utgafu:

VIDSKIPTA

HS Veitur hf., kt. 431208-0590, Brekkustig 36, Reykjanesbze.
Skuldabréfin eru jafngreidslubréf, verdtryggo til 20 ara.
Skuldabréfin eru i sama flokki og njota jafnrar stodu innbyrdis.
18. april 2013.

15. juni 2033.

kr. 5.623.865.000,-

kr. 5.623.865.000,-

kr. 5.623.865.000,-

1 kr.

ISK

3,75% fastir flatir arsvextir.

Visitala neysluverds — grunngildi 409,9 stig.

Skuldabréfin eru bundin visitolu neysluverds med grunngildid 409,9 stig.
Hofudstoll skuldarinnar breytist i hlutfalli vid breytingar & visitolunni fra
grunnvisit6lu til fyrsta gjalddaga vaxta og sidan i hlutfalli vid breytingar &
visitolunni milli sidari gjalddaga. Hofudstdll skuldarinnar er reiknadur ut
adur en vextir eru reiknadir.

18. april 2013.

Hofudstdll og vextir greidast med 40 jofnum greidslum (e. annuity) i fyrsta
sinn 15. desember 2013 og & sex manada fresti par & eftir & fimmtanda degi
manadarins (,,gjalddagar®). Fyrsta vaxtatimabilid er pé lengra en onnur og
heildargreidsla pess pvi heerri.

Ef ekki er tengdur bankareikningur vid VS-reikning eiganda skuldabréfsins,
sbr. 5. tl 9. gr. reglugerdar nr. 397/2000, skal eigandinn snua sér til
utgefanda og framvisa videigandi eignarréttindum ad skuldabréfinu til
greidslu. Framvisi eigandi eignarréttindum ad skuldabréfi til greidslu eftir
gjalddaga, mun krofuhafa hvorki verda greiddir vextir, verdbeatur né
drattarvextir fra gjalddaga til framvisunardags.

30/360 (modified following adjusted).

Skuldabréfin voru gefin ut & avoxtunarkrofunni 3,75% 4 Gtgafudegi pann 18.
april 2013.

150000023158
HSVE 13 01

A stjérnarfundi pann 11. desember 2012 sampykkti stjorn HS Veitna ad gera
tilboo til eigenda skuldabréfa i flokknum HSVE 08 01 sem fol i sér ad HS
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Veitur keypti skuldabréf i peim flokki og greiddi med bréfum i nyjum
skuldabréfaflokki HSVE 13 01.

Hlunnindi: Engin hlunnindi eru tengd skuldabréfunum.

Utreikningsadili: Utgefandi.

Eftirlitsadili: Deloitte ehf. kt. 521098-2449, Smaratorgi 3, 201 Kdpavogi.

Hlutverk eftirlitsadila: AJQ stadfesta og kanna sjalfstett utreikninga Gtgefanda & fjarmalakvodum og

hvort ttgefandi uppfylli onnur skilyrdi skuldabréfaflokks. Utgefandi skal
birta skyrslur eftirlitsadila i fréttakerfi Kauphallarinnar. Um skyldur
eftirlitsadila ad ©00ru leyti fer eftir dkvaedum skuldabréfaflokksins og
pjonustusamnings eftirlitsadila vid utgefanda sem gerdur er & grundvelli
akvaeda skuldabréfaflokksins.

Greidsluadili: Landsbankinn, kt. 471008-0280, Austurstraeti 11, 155 Reykjavik.

Vorsluadili: Verdbréfaskraning Islands hf., kt. 500797-3209, Laugavegi 182, 105
Reykjavik.

Stimpilgjald: Utgefandi hefur greitt stimpilgjald af skuldabréfunum. Utgafa skuldabréfa i

HSVE 13 01 6l i sér endurfjarmognun & eldri skuldabréfum (HSVE 08 01)
og fjarhaed var ekki herri en eldri utgafan. Ekki purfti pvi ad greida frekara
stimpilgjald vegna utgafunnar.

3.1 Forgangsrooun skuldabréfanna

Utgefandi hefur ekki sampykkt kvadir i sambandi vid ttgafu skuldabréfanna ad undanskildum
gjaldfellingarakvaedum peirra (sja kafla 3.6 ,,Gjaldfellingardkvadi®) sem hafa ahrif 4 heefi hans til ad taka & sig
frekari skuldir jafnstedar skuldbindingum skuldabréfanna. Skuldabréfin eru pvi ekki vikjandi gagnvart
nuverandi eda framtidarskuldbindingum utgefanda.

3.2 Greiosluskylda utgefanda

Utgefanda er skylt ad greida skuldabréfin og vexti af peim 4 gjalddaga. Abyrgdarskylda utgefandans vegna
bréfanna telst bein, 6tryggd, skilyrdislaus og dvikjandi skuldbinding. Skuldabréfin njéta jafnrar st6du innbyrdis
og skal meta til jafns vid adrar beinar, 6tryggdar, skilyrdislausar og 6vikjandi skuldbindingar utgefandans. Ekki
er heimild til ad flyta nidurgreidslu skuldabréfanna.

3.3 Rafrzen skraning og framsal

Einungis er heimilt ad framselja skuldabréfin til nafngreinds adila. Skuldabréfin eru gefin Gt med rafrenum
hetti i kerfi Verdbréfaskraningar islands hf. og er reikningsstofnunum, eins og per eru skilgreindar samkvamt
16gum nr. 131/1997 um rafrana eignaskraningu verdbréfa, einum heimilt ad annast milligobngu um framsal &
peim. Eignaskraning rafbréfa hja Verdbréfaskraningu Islands hf, ad undangenginni lokafarslu
Verdbréfaskraningar slands hf. veitir skradum eiganda hennar logformlega heimild fyrir peim réttindum sem
hann er skradur eigandi ad. Engar adrar homlur eru & framsali med skuldabréf pessi.

3.4 Log
Um skuldabréfin gilda islensk 16g. Risi mal utaf skuldabréfunum skal reka malid fyrir Héradsdomi Reykjavikur.
Um medferd mala sem tengjast skuldabréfunum visast til 17. kafla laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.

Skuldabréfin bera fasta verdtryggda vexti og um pau gilda 16g nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu.
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Samkvemt 5. gr. laga nr. 150/2007, um fyrningu krofuréttinda, fyrnast kréfur samkvamt skuldabréfi og krofur
sem skrddar hafa verid med rafrenni skrdningu i verdbréfamidst6d a 10 arum fra gjalddaga. bessi
fyrningarfestur 4 ekki vid um krofur um vexti og verdbatur sem fyrnast 4 fjorum arum fra gjalddaga i samremi
vid almennan fyrningarfrest kréfuréttinda sem tilgreindur er i 3. gr. somu laga.

Skuldabréfin eru skrad rafraent og pvi gilda um pau 16g nr. 131/1997, um rafrena eignaskraningu verdbréfa.

Soétt hefur verid um toku bréfanna til vidskipta hja Kauphollinni og pvi gilda um skuldabréfin 16g nr. 108/2007,
um verdbréfavidskipti.

3.5 Vanskil

Greidi utgefandi ekki & gjalddaga skuldabréfanna, enda hafi skuldabréfaeigandi fyrir pann tima framvisad med
sannanlegum heatti stadfestingu 4 eign sinni & VS reikningi hja reikningsstofnun, er skuldabréfaeiganda heimilt
ad innheimta drattarvexti i samraemi vid akvordun Sedlabanka Islands 4 hverjum tima um grunn drattarvaxta og
vanefndaralag, sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, af gjaldfallinni eda gjaldfelldri
upphad.

Hafi greidsla ekki verid innt af hendi 30 dogum eftir gjalddaga hofudstdls eda 30 dogum eftir ad innheimtubréfi
hafi verid framvisad til greidslu, enda hafi skuldabréfaeigandi pa ekki fengid greitt i gegnum VS reikning hja
Verdbréfaskraningu Islands, er skuldabréfaeiganda heimilt ad fella skuldina i gjalddaga fyrirvaralaust og an
uppsagnar. Sama gildir ef skuldari leitar naudasamninga eda ef bu hans er tekid til gjaldprotaskipta.

3.6 Gjaldfellingarakvaedi

3.6.1  SampykkKi fyrir gjaldfellingu

Allar gjaldfellingarheimildir skuldabréfaflokksins sem taldar eru upp hér ad nedan eru hadar pvi skilyrdi ad 15%
skuldabréfaeigenda m.v. fjarhaed sampykki slikt & fundi skuldabréfacigenda sem eftirlitsadili heldur skv. beidni
fra einstokum skuldabréfaeigendum. Verdi gjaldfelling sampykkt eiga krofuhafar rétt til ad krefjast pess ad
utgefandi greidi utistandandi krofur vegna skuldarinnar auk uppsafnadra vaxta, verdbdta og innheimtukostnadar
vegna gjaldfellingarinnar.

Eftirlitsadili annast fundarbodun og skal avallt boda til fundar skuldabréfacigenda med ad lagmarki tveggja
vikna fyrirvara. Eftirlitsadili sendir tilkynningu til utgefanda sem samdagurs skal koma tilkynningunni til
Kauphallarinnar og Verdbréfaskraningar Islands hf. sem kemur henni aleidis til skuldabréfaeigenda.
Atkvadisréttur  skuldabréfacigenda midast vid fjarhedir hvers skuldabréfaciganda sem hlutfall af
skuldabréfaflokknum. Utgefandi hefur rétt til ad tja sig 4 slikum fundi. Utgefandi og tengdir adilar hafa ekki
heimild til ad greida atkvadi & fundi skuldabréfaeigenda & grundvelli skuldabréfa i peirra eigu og skulu bréf
peirra ekki teljast med i heildarfjarhad skuldabréfaflokksins (skilgreining & tengdum adilum midast vid akvadi
100. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007). Fundarbodun, fundargdgn og nidurstodur fundar
skuldabréfaeigenda skulu birt i fréttakerfi Kauphallarinnar og skal eftirlitsadili hlutast til um ad utgefandi birti
slikar upplysingar. S¢é gjaldfellingarheimild ekki lengur til stadar & fundardegi skal eftirlitsadili afboda fund
skuldabréfaeigenda. Ef skilyrdi gjaldfellingarheimildar er til stadar er &vallt heimilt ad gjaldfella skuldabréfio.
Heimild til gjaldfellingar i nedangreindum tilvikum fellur nidur ef skuldabréfacigendur nyta sér ekki heimild til
gjaldfellingar innan sex manada fra birtingu skyrslu eftirlitsadila (sja kafla 3 , Eftirlitsadili“ og kafla 3.9
,Profunardagar). Vid  birtingu  hverrar  skyrslu eftirlitsadila hefst nyr gjaldfellingarfrestur.
Gjaldfellingarheimildir eru 6hadar efni skyrslu eftirlitsadila.

3.6.2  Eiginfjarkvoo

Skuldabréfaeigendur hafa heimild til ad gjaldfella skuldabréfid komi i 1j6s vid birtingu uppgjors ad
eiginfjarhlutfall s¢ undir 35%, midad vid uppgjorsdag og utgefandi betir ekki ur innan 30 daga. Fari
eiginfjarhlutfall &4 einhverjum timapunkti nidur fyrir 20% er utgefanda skylt ad upplysa skuldabréfaeigendur
samstundis og er skuldabréfacigendum pa heimilt ad gjaldfella skuldina beeti utgefandi ekki ur innan 5 daga. Vid
utreikning & eigin fé skal ekki meta dskradar eignir & heerra verdi en kostnadarverdi og lekka hlutfallslega ef
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verOmeti slikra eigna, hvort sem slikar eignir eru i eigu utgefanda eda annarra, eru seldar &4 legra verdi en
upphaflegt kostnadarverd. Ef skradar eignir eru i dskradu dotturfélagi titgefanda skal eigi meta dotturfélagio a
hzrra verdi en markadsverdi undirliggjandi eignar eins og undirliggjandi eign er metin & markadi. Oefnislegar
eignir umfram 5% af heildareignum utgefanda koma til fradrattar & utreikningi eigna og eigin fjar vio utreikning
eiginfjarhlutfalls. Eiginfjarhlutfall er reiknad med pvi ad deila eigin fé vid heildareignir utgefanda.’

3.6.3  Upplysingaskylda

Skuldabréfaecigendum er heimilt ad gjaldfella skuldabréfid sinni utgefandi ekki upplysingaskyldu til
skuldabréfaeigenda i samremi vid grein 4.1. i ,Reglum fyrir atgefendur fjarmalagerninga® utgefnar af
Kauphoéllinni 1. desember 2009.

3.6.4  Skuldsetning

Utgefandi ferir bokhald sitt og gerir upp i islenskum krénum. Rekstrarkostnadur og tekjur Gtgefanda eru i
islenskum kronum. A liftima pessa skuldabréfaflokks skuldbindur utgefandi sig til ad stofna ekki til herri
vaxtaberandi skulda, i annarri mynt en peirri sem rekstrarkostnadur og tekjur eru i, en sem nemur 20% af heildar
vaxtaberandi skuldum. Komi til pess ad utgefandi stofni til vaxtaberandi skulda i annarri mynt en peirri sem
rekstrarkostnadur og tekjur eru i, umfram 20% af heildar vaxtaberandi skuldum, hafa skuldabréfaeigendur rétt til
a0 gjaldfella skuldabréfid.

3.6.5 Breyting 4 grundvallar rekstrarpattum

Utgefandi skilgreinir grunnpetti i rekstri sinum med eftirfarandi haetti: Rekstur og eignarhald a dreifiveitum
fyrir raforku, kalt og heitt vatn. Utgefandi skuldbindur sig til ad breyta ekki grundvallaratridum i rekstrarpattum
sinum. Komi til pess ad utgefandi breyti atridum { rekstri félagsins, 1ati af rekstrarpattum félagsins eda selji
rédandi hluti i peim eignum félagsins, sem stydja vid rekstur pessara grundvallarrekstrarpatta, hafa
skuldabréfaeigendur rétt til ad gjaldfella skuldina, ad pvi tilskildu ad fyrirsjdanlegt sé ad slik breyting og/eda
sala hafi umtalsverd neikveed ahrif 4 adrar kvadir pessa skuldabréfaflokks.

3.6.6 Afnam einkaleyfis

Utgefandi hefur einkaleyfi 4 starfsemi sinni sbr. 8. gr. laga nr. 10/2001 um stofnun hlutafélags um Hitaveitu
Sudurnesja. Verdi breytingar 4 16gum pannig ad einkaleyfi utgefanda verdi fellt nidur eda ogilt hafa
skuldabréfaeigendur rétt til ad gjaldfella skuldabréfio.

3.6.7  Breyting 4 eignarhaldi

HS Veitur skulu avallt vera i meirihlutaeigu rikis, sveitarfélaga og/eda fyrirtekja sem eru alfarid i eigu pessara
adila, sbr. b 1id, 4.gr. laga nr. 58/2008, um breytingu & nokkrum 16gum & audlinda- og orkusvidi, enda eru HS
Veitur dreifiveita i skilningi laganna. Verdi breytingar 4 16gum sem leida til breytinga & eignarhaldi utgefanda
og ef meirihlutaeign eignarhalds utgefanda er ekki lengur hja riki, sveitarfélogum og/eda fyrirteekjum, sem eru
alfarid i eigu pessara adila, hafa skuldabréfaeigendur rétt til ad gjaldfella skuldabréfid.

3.7 Vedsetning eigna

Utgefandi skuldbindur sig til pess ad setja ekki eignir sinar ad vedi an skriflegs sampykkis 85% eigenda i
skuldabréfaflokki HSVE 13 01, midad vid fjarhed. Utgefandi og tengdir adilar hafa ekki heimild til ad greida
atkvaedi 4 fundi skuldabréfacigenda vegna vedsetningar eigna & grundvelli skuldabréfa i peirra eigu og skulu
bréf peirra ekki teljast med i heildarfjarhaed skuldabréfaflokksins (skilgreining & tengdum adilum midast vid
akvaedi 100. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti).

? Eiginfjarhlutfall = eigid fé / heildareignir
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3.8 Takmorkun & vaxtaberandi skuldum

Utgefandi skuldbindur sig til ad takmarka vaxtaberandi skuldir pannig ad netté vaxtagreidslur (greiddir vextir
langtimaldna ad fradregnum vaxtatekjum) yfir 12 manada timabil verdi ekki harri en sem nemur 50% af
adlogudum rekstrarhagnadi fyrir fjarmagnslidi og skatta yfir sama 12 manada timabil (e. Normalized EBIT).?

3.9 Profunardagar

Allar fjarmalakvadir skulu reiknast af Gtgefanda tvisvar sinnum & éri. Efnahagslidir midast vid punktstodu a
uppgjorsdegi og rekstrarlidir vid undangengna 12 manudi fra uppgjorsdegi. Profunardagur skal vera eigi sidar en
2 vikum eftir undirritun arsreiknings annars vegar og 6 manada uppgjors hins vegar. Fyrsti profunardagur tekur
mid af arsreikningi 2013. Utgefandi skal senda eftirlitsadila 61l naudsynleg gogn innan 2ja vikna fra
profunardegi. Eftirlitsadili skal skila skyrslu sinni eigi sidar en 2 vikum seinna.

3.10 Jafn rétthaar krofur

Krofur samkvemt skuldabréfaflokki pessum standa avallt jafnar og oheimilt er ad inna af hendi greidslu af
hofudstol eda vegna vaxta til skuldabréfaciganda nema sama hlutfall sé greitt til allra skuldabréfaeigenda.
Akvadi petta kemur ekki i veg fyrir ad titgefandi kaupi skuldabréf i flokki pessum & markadi af einum eda fleiri
skuldabréfaeigendum.

3.11 Breyting a starfsemi utgefanda

Utgefandi skuldbindur sig til pess ad skipta ekki utgefanda upp i tvo eda fleiri sjalfstzd félog eda taka patt i
samruna nema med sampykki aukins meirihluta eda 85% eigenda i skuldabréfaflokki pessum, midad vid
fjarhaed. Utgefandi og tengdir adilar hafa ekki heimild til ad greida atkvaedi 4 fundi skuldabréfaecigenda vegna
breytinga 4 starfsemi utgefanda 4 grundvelli skuldabréfa i peirra eigu og skulu bréf peirra ekki teljast med i
heildarfjarhed skuldabréfaflokksins (skilgreining 4 tengdum adilum midast vid akvaedi 100. gr. laga nr.
108/2007, um verdbréfavidskipti).

3.12 Ardgreioslur

Skilyrdi arogreidslu, i hvada formi sem hun kann ad vera, er ad engar vanefndir séu til stadar eda fyrirsjdanlegar.
Oheimilt er ad greida ard fari eiginfjarhlutfall utgefanda vid pad undir 40%.

3.13 Upplysingaiflun
Utgefanda og eftirlitsadila er heimilt ad afla upplysinga um skrada eigendur skuldabréfaflokksins 4 hverjum
tima fra Verdbréfaskraningu slands hf.

3.14 Skilmalabreyting

Aukinn meirihluta skuldabréfaeigenda i skuldabréfaflokki pessum, sem nemur 85% eigenda midad vid
fjarhaed, parf til ad sampykkja skilmalabreytingar skuldabréfaflokksins. Avallt skal mida vid fjarhed ad
fradregnum skuldabréfum i eigu utgefanda og tengdra adila sem ennfremur er 6heimilt ad greida atkvaedi &
fundi skuldabréfaeigenda vegna skilmalabreytingar & grundvelli skuldabréfa i peirra eigu (skilgreining a
tengdum adilum midast vid akvadi 100. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti). Utgefandi skal annast
fundarbodun vegna skilmalabreytingar og skal avallt boda til fundar med tveggja vikna fyrirvara ad lagmarki.
Fundarbodun, fundargdgn, nidurstodur fundar vegna skilmalabreytingar sem og allar formlegar breytingar &
skilmalum skuldabréfaflokksins skulu tilkynnt Verdbréfaskraningu islands hf. Utgefanda ber ad tilkynna
Verdbréfaskraningu islands hf. um hvers kyns breytingar & skilmalum hinna utgefnu skuldabréfa.

3 Netto vaxtagreidslur sem hlutfall af EBIT = (greiddir vextir langtimalana - vaxtatekjur) / adlogud EBIT
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3.15 Afskraning

Skuldabréfaflokkur verdur afskradur ur kerfi Verdbréfaskraningar fislands hf. sjo sélarhringum eftir
lokagjalddaga nema tilkynning um annad berist fra utgefanda. Utgefanda ber ad tilkynna Verdbréfaskraningu
Islands hf. um greidslufall flokksins og skal i pvi tilviki senda Verdbréfaskraningu islands hf. tilkynningu par
um pegar greidsla hefur farid fram.

3.16 Skattaleg atrioi

[ pvi landi par sem HS Veitur eru med skrada skrifstofu og par sem sétt er um toku skuldabréfanna til vidskipta
fara allar greidslur sem tengjast bréfunum fram af halfu utgefanda an pess ad innheimtur sé stadgreidsluskattur
eda onnur gjold vegna nuverandi eda framtidargreidslu hverskonar skatta eda gjalda sem 16gd eru & af
skattyfirvoldum i hvada 16gsagnarumdemi sem er, nema slikrar innheimtu eda fradrattar sé krafist i samraemi
vid 16g nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts 4 fiarmagnstekjur. Abyrgd 4 utreikningi og toku fjarmagnstekjuskatts
er hja reikningsstofnun sem varsla vidkomandi skuldabréf. Vid birtingu lysingarinnar er tekjuskattur af
fjarmagnstekjum einstaklinga utan rekstrar 20% af peim tekjum. Utgefandi mun ekki framreida aukalega
greidslu vegna upphada sem haldid var eftir vegna skatta eda fradrattar i samreemi vid 16g.

Um skattlagningu tekna vegna fjarfestingar i skuldabréfum fer samkvaemt islenskri skattaloggjof & hverjum
tima, m.a. logum nr. 90/2003, um tekjuskatt, sbr. 16g nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur, og
logum nr. 45/1987, um stadgreidslu opinberra gjalda. Hér a eftir fer stutt samantekt & skattalegri medhoéndlun
skuldabréfa samkvemt nugildandi 16gum. Melt er med pvi ad fjarfestar kynni sér islenska og eftir atvikum
erlenda skattaloggjof og athugi ad breytingar kunna ad verda 4 1ogum. Samantekt pessi er ekki temandi og er
fjarfestum radlagt ad leita rddgjafar fra pridja adila vardandi skattalegar afleidingar pess ad fjarfesta i
skuldabréfum.

Allar greidslur tengdar skuldabréfum utgefnum af HS Veitum, par sem skrifstofa félagsins er skrad og par sem
sott er um toku skuldabréfanna til vidskipta, eiga sér stad an stadgreidslu eda fradrattar vegna eda i tengslum vid
niverandi eda tilvonandi skatt eda alagningu hvada nafni sem nefnist og innheimtur er af hvada
skattayfirvoldum sem er, nema par sem 16g gera krofu um slika stadgreidslu eda fradratt, sbr. 16g nr. 94/1996,
um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur og/eda 16g nr. 45/1987, um stadgreidslu opinberra gjalda eda 6nnur 16g
sem kunna ad 6dlast gildi. I slikum tilvikum greida HS Veitur ekki nein aukaleg gjold af upphadum sem haldid
er eftir { samrami vid slika stadgreidslu eda fradratt.

Utgefandi hefur greitt stimpilgjald af skuldabréfunum. Utgafa skuldabréfa i HSVE 13 01 fol i sér
endurfjarmégnun 4 eldri skuldabréfum (HSVE 08 01) og fjarhaed var ekki herri en eldri utgafan. Ekki purfti pvi
a0 greida frekara stimpilgjald vegna utgafunnar.Sala skuldabréfanna er ekki stimpilskyld.

3.17 Taka skuldabréfanna til vioskipta hja Kauphéllinni
Sott hefur verid um toéku skuldabréfanna til vidskipta hja Kauphollinni, sem er skipulegur verdbréfamarkadur i
skilningi islenskra laga sem gilda hverju sinni um markadi med fjarméalagerninga.

Aztlad er ad bréfin verdi i fyrsta lagi tekin til vidskipta hja Kauphollinni pann 15. oktober 2013.

Az=tladur heildarkostnadur vegna toku bréfanna til vidskipta er um 5.000.000 kr.
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