Tillaga um skilmalabreytingu a
skuldabréfaflokknum HSVE 13 01

Mea tilkynningu HS Veitna hf. (,,HS Veitur” eda , utgefandi”), dagsettri bann 29. mai 2018, er bodad

til fundar skuldabréfaeigenda HSVE 13 01 (,,skuldabréfin®), pbar sem 16gd verdur til breyting

skilmalum skuldabréfsins. Verdur fundur skuldabréfaeigenda haldinn klukkan 9:00 pann 12. juni 2018

4 9. haed i héfudstédvum [slandsbanka i Nordurturni, Hagasmdra 3, 201 Képavogi.

Fyrir fundinum liggja eftirfarandi tillégur ad breytingu a skilmalum skuldabréfaflokksins HSVE 13 01

(,tillogurnar®).

1. Akvordun um breytingu a skilmalum skuldabréfanna um eiginfjarkvod

[ skilmalum skuldabréfanna um gjaldfellingarakvaedi er eftirfarandi akvaedi um eiginfjarkvod:

»Skuldabréfaeigendur hafa heimild til ad gjaldfella skuldabréfid komi i ljés vid birtingu
uppgjors ad eiginfjdrhlutfall sé undir 35%, midad vid uppgjérsdag og utgefandi beetir ekki ur
innan 30 daga. Fari eiginfjdrhlutfall & einhverjum timapunkti nidur fyrir 20% er utgefanda
skylt ad upplysa skuldabréfaeigendur samstundis og er skuldabréfaeigendum pa heimilt ad
gjaldfella skuldina beeti utgefandi ekki ur innan 5 daga. Vid utreikning d eigin fé skal ekki
meta dskrddar eignir d haerra verdi en kostnadarverdi og leekka hlutfallslega ef verdmaeti
slikra eigna, hvort sem slikar eignir eru i eigu utgefanda eda annarra, eru seldar d leegra
verdi en upphaflegt kostnadarverd. Ef skradar eignir eru i 6skradu dotturfélagi utgefanda
skal eigi meta dotturfélagid d heerra verdi en markadsverdi undirliggjandi eignar eins og
undirliggjandi eign er metin ¢ markadi. Oefnislegar eignir umfram 5% af heildareignum
utgefanda koma til fradrdttar @ utreikningi eigna og eigin fjar vid utreikning
eiginfiarhlutfalls. Eiginfjarhlutfall er reiknad med pvi ad deila eigin fé vid heildareignir
utgefanda.”

Hljéti tillagan sampykki mun akvaedid i kjolfarié hljéda svo:

,Skuldabréfaeigendur hafa heimild til ad gjaldfella skuldabréfid komi i ljés vid birtingu
uppgjors ad eiginfjdrhlutfall sé undir 35%, midad vid uppgjérsdag og utgefandi beetir ekki ur
innan 30 daga. Fari eiginfjarhlutfall & einhverjum timapunkti nidur fyrir 20% er utgefanda
skylt ad upplysa skuldabréfaeigendur samstundis og er skuldabréfaeigendum pd heimilt ad
gjaldfella skuldina beeti utgefandi ekki ur innan 5 daga. Vid utreikning d eigin fé skal laekka
mat dskrddra eigna ef verdmeeti slikra eigna, hvort sem slikar eignir eru i eigu utgefanda eda
annarra, eru seldar d laegra verdi en bokfaerd virdi peirra hverju sinni. Ef skrddar eignir eru i
Oskradu dotturfélagi utgefanda skal eigi meta dotturfélagid ¢ haerra verdi en markadsverdi
undirliggjandi eignar eins og undirliggjandi eign er metin ¢ markadi. Oefnislegar eignir
umfram 5% af heildareignum utgefanda koma til fradrdttar a utreikningi eigna og eigin fjar
vid utreikning eiginfjdarhlutfalls. Eiginfjarhlutfall er reiknad med pvi ad deila eigin fé vid
heildareignir utgefanda.”
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Akvordun um breytingu & skilmalum skuldabréfanna um takmérkun 4 vaxtaberandi skuldum

i skilmdlum skuldabréfanna um gjaldfellingarakvaedi er eftirfarandi dkvaedi um takmérkun &
vaxtaberandi skuldum:

, Utgefandi skuldbindur sig til ad takmarka vaxtaberandi skuldir pannig ad netté
vaxtagreidslur (greiddir vextir langtimaldna ad fradregnum vaxtatekjum) yfir 12 mdénada
timabil verdi ekki haerri en sem nemur 50% af adlégudum rekstrarhagnadi fyrir fiarmagnslidi
og skatta yfir sama 12 mdnada timabil (e. Normalized EBIT).”

Hljéti tillagan sampykki mun akvaedid i kjolfarid hljéda svo:

, Utgefandi skuldbindur sig til ad takmarka vaxtaberandi skuldir pannig ad netté
vaxtagreidslur (greiddir vextir langtimaldna ad fradregnum vaxtatekjum) yfir 12 mdnada
timabil verdi ekki haerri en sem nemur 40% af adlégudum rekstrarhagnadi fyrir fiagrmagnslidi

og skatta yfir sama 12 mdnada timabil (e. Normalized EBIT).

Greinargerd

bpann 27. desember 2017 sendi félagid tilkynningu i Kaupholl par sem fram kom ad akvednar
eignir fyrirteekisins veeru mogulega vanmetnar og hafdi félagid pvi akvedid i samstarfi vid
fjarmalaradgjof Deloitte ad vinna ad mogulegu endurmati peirra.

Endurmat var feert i arsreikning félagsins pann 31. desember 2017 og nam fjarhaed pess 4.100
milljdnum kréna. Endurmatid byggdi a daetludu fjarstreymi félagsins sem byggir 4 rauntélum og
5 dra rekstraraeetlun félagsins. Er fjarstreymisgreining framkvamd 4 hverja og eina sjddsskapandi
einingu. Endurmat rekstrarfjdrmuna hefur ahrif & eiginfjarhlutfall til heekkunar en par sem
skuldabréfaflokkur HSVE 13 01 segir ad o6skradar eignir skuli mida vid kostnadarverd hefur
endurmatid ekki ahrif & utreikning a eiginfjarkvéd bréfsins.

Med hlidsjon af framangreindu er pad pvi tillaga utgefanda ad samraema ordalag i
skuldabréfaflokkunum HSVE 13 01 og HSVE 310138 og mida utreikning 3 eiginfjarhlutfalli vid
bokfeert verd i stad kostnadarverds, eins og kvedid er 4 um i HSVE 13 01.

bar sem félagid vill koma til méts vid skuldabréfaeigendur sina er samtimis |6gd fram tillaga um
breytingu a takmoérkun vaxtaberandi skulda p.a. hlutfallid sé faert nidur Ur 50% i 40%. betta
jafngildir pvi ad vaxtapekjan, likt og hin er skilgreind i bréfinu, muni fara ur pvi ad vera 2,0x i 2,5x.
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