HS VEITUR HF

Skuldabréfaflokkur HSVE 310138
Utgefandi: HS Veitur hf.
Ho6fudstolsfjarhaed: 5.500.000.000 kr.

Lysing pessi er birt i tengslum vid umsokn HS Veitna hf. (hér eftir ,HS Veitur”, ,félagid“, ,utgefandi”) um toku
skuldabréfa i flokknum HSVE 310138 til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Nasdaq Iceland mun tilkynna
opinberlega ef skuldabréfin verda tekin til vidskipta, og pa hvenaer fyrsti mégulegi vidskiptadagur med bréfin verdur,
med ad lagmarki eins vidskiptadags fyrirvara. Komi fram mikilveegar nyjar upplysingar, veigamikil mistok eda
o6nakvaemni er vardar upplysingar i lysingunni, & timabilinu fra pvi ad lysingin er stadfest og par til vidskipti med
skuldabréfin & Adalmarkadi Nasdaq Iceland hefjist mun félagid utbda vidauka vid lysinguna i samraemi vid dkvaedi
46. gr. laga. nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.

Lysing pessi er gerd i samraemi vid islensk |6g og reglugerdir og tilskipun Evrépupingsins og -radsins 2003/71/EB fra
4. névember 2003 sem hefur verid innleidd i islenskan rétt, par & medal 16g nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.
Lysingin fylgir akveedum um upplysingaskyldu i lysingum skv. vidaukum IX og Xlll vid fylgiskjal 1 vid reglugerd nr.
243/2006. Lysingin er einnig Gtbuin med hlidsjon af reglum fyrir Gtgefendur fjarmélagerninga utgefnum af Nasdaq
Iceland. Lysingin, sem stadfest hefur verid af Fjarmalaeftirlitinu, er gefin Gt & islensku i tveimur adskildum skjélum,
verdbréfalysingu og utgefendalysingu.

Fjarfesting i verdbréfum felur i sér ahaettu. Fjarfestar sem skuldabréfin varda eru hvattir til ad kynna sér vel
upplysingar i pessari lysingu, einkum paer er fjalla um ahaettupaetti.

Lysingu pessari skal ekki dreifa til landa par sem dreifing myndi krefjast vidbdtar skraningarferlis eda adgerda annarra
en peirra sem heyra undir islensk 16g og reglur, eda ef dreifing hennar brytur i baga vid 16g og reglur viokomandi
lands.

Lysing pessi er dagsett 9. névember 2018

Radgjafi og umsjénaradili toku til vidskipta

~o

islandsbanki



Verdbréfalysing
HSVE 310138

9. ndvember 2018
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1 Ahaettupaettir

Fjarfesting i skuldabréfum HS Veitna felur i sér dheettu. Verdmeeti skuldabréfanna getur haekkad eda laekkad.
Fjarfestar geta tapad verdmeeti allrar fjarfestingar sinnar i skuldabréfunum eda eftir atvikum hluta hennar. Fjarfestar
attu tid ad byggja akvordun sina um fjarfestingu i skuldabréfunum 3 eigin skodun eda 6hadri radgjof sem peir telja
videigandi.

Fjarfestar sem eru ad velta fyrir sér kaupum a skuldabréfum i skuldabréfaflokknum HSVE 310138 (,,skuldabréfin eda
»skuldabréfaflokkurinn®) utgefnum af HS Veitum eru hvattir til ad kynna sér vel pa dhaettupaetti sem raeddir eru i
verdbréfalysingu pessari og leggja eigid mat & pa dhaettu sem kaupin gaetu Utsett pa fyrir. Utgefandi hefur 48ur gefid
ut skuldabréfaflokkana HSVE 08 01 og HSVE 13 01 sem skrddir eru @ Adalmarkad Nasdaq Iceland, kt. 681298-2829,
Laugavegi 182 (hér eftir ,Kauphollin“). Flokkurinn HSVE 08 01 er med lokagjalddaga 15. desember 2018 og HSVE 13
01 pann 15. juni 2033. Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér allt pad efni og tilkynningar sem félagid hefur birt
opinberlega.

Samkvaemt bestu vitund inniheldur kafli 1 Ahaettupaettir i verdbréfalysingu pessari dsamt kafla 1 Ahaettupaettir
utgefandalysingu félagsins dagsettri 9. ndvember 2018 teemandi lysingu @ peim dhattupattum sem mali kunna ad
skipta vid ad meta aheettu af fjarfestingu i skuldabréfaflokknum HSVE 310138. HS Veitur getur ekki spad fyrir um
likur pess hvort eda hvenzer peir dhaettupaettir sem hér er fjallad um muni hafa ahrif 4 starfsemi félagsins eda verd
skuldabréfa atgefnum af pvi. ba er ekki haegt ad meta fjarhagsleg ahrif einstakra dhaettupatta.

Lysing félagsins, dagsett 9. ndvember 2018, er skrifud vegna fyrirhugadrar toku skuldabréfaflokksins HSVE 310138
til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi Kauphallarinnar og samanstendur af tveimur adskildum skjélum;
verdbréfalysingu pessari og utgefandalysingu. Komi fram mikilvaegar nyjar upplysingar, veigamikil mistok eda
o6nakvaemni er vardar upplysingar i lysingunni, & timabilinu fra pvi ad lysingin er stadfest og par til vidskipti med
skuldabréfin a skipulegum verdbréfamarkadi hefjast mun félagid utbuda vidauka vid lysinguna i samrami vid dkvaedi
46. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti (hér eftir ,vvl.”).

Innbyrdis rod efnistaka i fyrsta kafla verdbréfalysingar pessarar endurspeglar hvorki mikilvaegi né likur pess ad
vidkomandi ahaettupattur hafi ahrif 4 virdi skuldabréfanna.

1.1 Almenn ahaetta skuldabréfa

Skuldabréf bera markadsahaettu sem felst i pvi ad virdi peirra getur sveiflast ef dvoxtunarkrafa skuldabréfa sveiflast
almennt @ moérkudum. Ef dvoxtunarkrafa haekkar pa laekkar virdi bréfanna og 4 hinn béginn ef dvoxtunarkrafa laekkar
ba eykst virdi bréfanna. Margvisleg atridi geta ordid til pess ad laekkanir verda 4 morkudum med fjarmalagerninga
og pa 4 verdi skuldabréfanna, s.s. breytingar 4 vaxtastigi, lagabreytingar, 6fyrirsédir atburdir eda afoll og almennt
efnahagsastand. Slikir atburdir eru utan ahrifasvids utgefanda. Nanar er vikid ad lagaumhverfi pvi sem um verdbréfin
og utgefanda peirra gilda i kafla 1.1.6 Lagaleg dhaetta i verdbréfalysingu pessari.

Ekki er haegt ad veita tryggingu fyrir pvi ad fjarfestingin muni reynast ar@baer. ba skulu vaentanlegir fjarfestar einnig
hafa pad hugfast ad pratt fyrir ad fjarfesting i skuldabréfum kunni ad skila gédri avoxtun almennt er su haetta avallt
fyrir hendi ad skuldabréf i einstokum félégum reynist éarébeer.

1.1.1  Seljanleikadhaetta

pratt fyrir ad sétt hafi verid um toku skuldabréfanna til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi Nasdaq Iceland er
ekki haegt ad abyrgjast ad skilvirkur markadur myndist med skuldabréfin. bannig getur su stada komid upp ad
fjarfestar geta ekki selt skuldabréfin pegar peir vilja selja eda selt 4 pvi verdi sem vantingar peirra standa til par sem
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frambod skuldabréfanna er meira en svo ad markadurinn taki vid solutilbodum & uppsettu verdi. Ekki verdur
vidskiptavakt med skuldabréfin.

1.1.2 Markadsahaetta

Helsti markadsahaettupatturinn i tengslum vid skuldabréfin eru breytingar a voxtum a vidkomandi markadi.
Markadsvirdi skuldabréfa leekkar, ad 6llu 68ru 6breyttu, ef almennir vextir haekka og 6fugt. Vaxtadhaetta er meiri 4
lengri skuldabréfum. Fjarfestum er radlagt ad kynna sér markadsahaettu skuldabréfa og meta ahrif vaxtabreytinga a
markadsvirdi skuldabréfanna.

1.1.3  Endurgreidsluahzetta

Utgefandi skuldbindur sig til ad endurgreida skuldabréfin & gjalddaga med tekjum sinum og eignum. Skuldbinding
utgefanda er bein og dskilyrt.

Endurgreidsluahaetta felst i pvi ad utgefandi verdi 6feer um ad greida af skuldabréfunum a gjalddaga og takist ekki,
pratt fyrir timafresti til Urbdta, ad maeta skuldbindingum vegna peirra. Til ad draga ur slikri ahaettu hefur utgefandi
sampykkt skilmala vegna skuldabréfaflokksins sem zetlad er ad baeta réttarstodu skuldabréfaeigenda gagnvart
utgefanda. Skilmalarnir innihalda m.a. gjaldfellingarakveedi ad undangengnu sampykki ad lagmarki 15%
skuldabréfaeigenda midad vid fjarhaed. pa er i skilmalunum einnig tiltekid bann vid vedsetningu eigna dsamt krofu
um ad tiltekin fjarhagsleg skilyrdi séu haldin og pau profud med reglubundnum haetti.

1.1.4 Verdbolguaheetta

Skuldabréfin eru verdtryggd. Breytingar 3 visitdlu neysluverds, sem 16gd er til grundvallar verdtryggingu
skuldabréfanna, geta haft ahrif a virdi skuldabréfanna, ymist til hakkunar eda laekkunar.

Vid verdlagsbreytingar, einkum ef verdlag breytist mikid yfir skamman tima (p.e. verdbdlguskot), getur ordid fravik
milli préunar verdlags og gjaldskrar sem hefur neikvaed ahrif a rekstrarafkomu félagsins. Ségulega hefur slikt misraemi
leidrétt sig i kjolfar verdbdlguskots og neikvaedu ahrifin a rekstrarafkomu félagsins pvi verid timabundin.

1.1.5 Uppgjorsahaetta

Su ahaetta er til stadar, i tengslum vid moguleg vidskipti med bréfin, ad greidsla i greidslukerfi sé ekki gerd upp med
peim haetti sem vaenst var sokum pess ad motadili greidir eda afhendir ekki greidslu a réttum tima.

1.1.6  Lagaleg dheetta

Um utgafu skuldabréfanna gilda islensk I6g svo sem pau voru vid stadfestingu lysingar pessarar. Skuldabréfin eru
verdbréf i skilningi 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti (,,vvl.”) og eru rafrant skrad, sbr. 16g nr.
131/1997 um rafraena eignarskraningu verdbréfa. Um skuldabréfin gildir enn fremur tilskipun fra 9. febriar 1798 um
aritun afborgana a skuldabréf og dskradar reglur islensks réttar um vidskiptabréf.

Félaginu ber ad fylgja eftir reglugerd nr. 630/2005 um innherjaupplysingar og markadsvik, reglum Fjarmalaeftirlitsins
nr. 1050/2012 um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja og reglum Kauphallarinnar fyrir Gtgefendur
fjdrmalagerninga fra 1. januar 2017.

Breytingar a 16gum og reglum, ddmsurskurdir eda stjérnvaldsakvardanir geetu haft ahrif 4 starfsemi félagsins til lengri
eda skemmri tima. Slikar breytingar gaetu leitt til taps fyrir félagid eda med 6drum haetti haft neikveed ahrif a ardsemi
pess eda fjarhagslega stodu.

HS Veitur kann ad verda adili ad démsmalum eda krofugerdum af hendi pridja adila. Ekki er haegt ad utiloka ad
doémsurskurdir eda stjérnvaldsakvardanir verdi félaginu éhagfelldir.
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2 Tilkynning til fjarfesta

Lysing HS Veitna, dagsett 9. ndvember 2018, vardar toku skuldabréfaflokksins HSVE 310138 til vidskipta a skipulegum
verdbréfamarkadi Kauphallarinnar. Lysingin samanstendur af tveimur sjalfstaedum skjélum: verdbréfalysingu pessari
og utgefandalysingu, dagsettri 9. névember 2018. Lysingin, sem einungis er birt a islensku, hefur verid stadfest af
Fjarmalaeftirlitinu. Lysingin verdur adgengileg a vefsidu utgefanda,
http://hsveitur.is/HSCompanylnfo/HSCompanyBonds.aspx, i 12 manudi fra stadfestingu hennar. Utprentud eintok
ma panta sér ad kostnadarlausu i gegnum netfangid gunnlaugur@hsveitur.is.

Fjarfestar settu atid ad byggja akvordun sina um fjarfestingu i skuldabréfaflokknum a eigin skodun eda 6hadri radgjof
sem beir velja videigandi. Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér vel alla skilmala skuldabréfaflokksins adur en
akvordun er tekin um ad fjarfesta i skuldabréfunum. Fjarfestar eru ennfremur hvattir til ad kynna sér innihald kafla
1 Ahaettupeettir i verdbréfalysingu pessari sem og kafla 1 Ahaettupeettir i Gtgefandalysingu HS Veitna dagsettri
9. névember 2018.

Fjarfestar verda sjalfir ad taka akvordun um hvort fjarfesting i bréfunum sé gédur kostur fyrir pa. Fjarfestum er
einkum bent & ad huga ad eftirfarandi pattum:

a) Fjarfestar purfa ad bua yfir naegjanlegri pekkingu og reynslu til ad meta virdi bréfanna og lausafjarstodu
utgefanda med fullnzegjandi heetti. Fjarfestar verda ad gera sér grein fyrir dhaettunni sem fylgir
fjarfestingum i skuldabréfunum og hafa kynnt sér reekilega innihald lysingarinnar og eftir atvikum annars
efnis um utgefanda.

b) Fjarfestar verda ad vera faerir um ad meta med fullnaegjandi heetti ahrif fjarfestingar i skuldabréfunum a
eigin eigna- og fjarhagsstodu. Fjarfestar verda ad bua yfir naegilegri fjarfestingagetu og lausafé til ad bera
aheaettuna sem fylgir kaupum a skuldabréfunum.

c) Fjarfestar verda ad kynna sér og skilja skilmala skuldabréfanna og vera kunnugir edli fjarmagnsmarkada.
Fjarfestar verda ad vera faerir um ad meta, ymist sjalfir eda med hjalp radgjafa, hvada ahrif sveiflur i rekstri
utgefanda, breytingar 4 vaxtastigi eda adrir sambeerilegir paettir geta haft a fjarfestingar i skuldabréfunum..

2.1 Yfirlysing utgefanda

Undirritadir, stjornarformadur og forstjori HS Veitna hf., kt. 431208-0590, Brekkustig 36, 260 Reykjanesbae, lysum
hér med yfir, fyrir hond stjornar félagsins og félagsins sjalfs, ad samkvaemt okkar bestu vitund eru upplysingarnar
sem lysingin hefur ad geyma i samraemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum er sleppt sem kunna ad skipta
mali vardandi areidanleika hennar.

Reykjanesbae, 9. névember 2018

Fyrir hond stjérnar HS Veitna hf. Fyrir hond HS Veitna hf.
Gunnar borarinsson, Jalius Jon Jonsson,
stjornarformadur forstjori
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2.2 Umsjdnaradili utgafunnar

Umsjénaradili toku skuldabréfanna til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi Kauphallar er islandsbanki hf.,
kt. 491008-0160, Hagasméra 3, 201 Képavogi. islandsbanki var radgjafi félagsins og umsjénaradili med sélu
skuldabréfanna og gerd lysingar vegna téku peirra til vidskipta. islandsbanki piggur béknun fyrir adkomu sina ad
pessum verkefnum.

2.3 Upplysingar fra pridja adila

Upplysingar um visitdlu neysluverds eru fengnar fra Hagstofu islands. Upplysingar fra Hagstofunni eru opinber gogn.
Utgefandi stadfestir, ad pvi marki sem félaginu er unnt og kunnugt um, ad paer upplysingar sem pad stydst vid fra
Hagstofunni eru rétt eftir hafdar og ad engum stadreyndum er sleppt sem geri upplysingarnar énakveemar eda
misvisandi. Upplysingarnar voru fengnar af vef Hagstofunnar, http://www.hagstofan.is.

2.4 Hugsanlegir hagsmunaarekstrar
Athygli fjarfesta er vakin & hagsmunum HS Veitna og islandsbanka vegna téku skuldabréfa HS Veitna til vidskipta &
adalmarkadi Kauphallarinnar:

Verdbréfamidlun fslandsbanka annadist frumsolu skuldabréfa. Fyrirtaekjaradgjof islandsbanka er umsjénaradili
vegna toku skuldabréfanna til vidskipta hja Kauphoéllinni og feer greidda péknun fra HS Veitum vegna pess.

Sigrin Hjartardéttir, starfsmadur Fyrirtaekjarddgjafar islandsbanka, er varamadur i stjérn HS Veitna. Sigrin hefur
aldrei setid stjérnarfund hja félaginu og hefur enga adkomu haft ad utgafu skuldabréfanna ad 6dru leyti en sem snyr
ad gerd pessarar lysingar.

2.5 Tilgangur utgafu skuldabréfaflokksins og markmid med téku bréfanna til vidskipta

Tilgangur utgafu skuldabréfaflokksins HSVE 310138 er tvipeettur; 1) ad endurfjarmagna ad hluta til skradan
skuldabréfaflokk félagsins HSVE 08 01 sem er & gjalddaga 15. desember 2018, og 2) ad tryggja langtimafjarmégnun
félagsins vegna fjarfestinga i nyjum verkefnum.

Markmid toku bréfanna til vidskipta er ad slikt auki markadshaefi peirra og seljanleika fyrir fjarfesta.

2.6 Skilgreiningar

[ verdbréfalysingunni visa hugtokin;

,HS Veitur, ,utgefandinn“ og ,félagid“ til HS Veitna hf., kt. 431208-0590, Brekkustig 36, 260 Reykjanesbae, islandi,
,HS Orka“ til HS Orku hf., kt. 680475-0169, Svartsengi, 240 Grindavik, islandi.

,Hitaveitu Sudurnesja“ til ,Hitaveitu Sudurnesja hf.“ en midad vid skiptingarazetlun dagsett 24. oktéber 2008 var
Hitaveitu Sudurnesja skipt upp i HS Veitur og HS Orku. Var starfsemi HS Orku haldid afram a kennitolu Hitaveitu
Sudurnesja en starfsemi HS Veitna feerd a nyja kennitolu.

Islandsbanki" til islandsbanka hf., kt. 491008-0160, Hagasmari 3, 201 Képavogur, islandi,
,Kauphollin“ til Nasdagq Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik, islandi,

»,Nasdaq verdbréfamidstod” til Nasdaq verdbréfamidstodvar hf., kt. 500797-3209, Laugavegi 182, 105 Reykjavik,
islandi,

,umsjénaradili“ til Fyrirtaekjarddgjafar islandsbanka hf., kt. 491008-0160, Hagasméra 3, 201 Képavogur, islandi,

,verdbréfalysingin“ til verdbréfalysingar pessarar, dagsettrar 9. névember 2018,
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Hlysingin® til lysingar HS Veitna dagsettrar 9. névember 2018 sem samanstendur af verdbréfalysingu pessari og
utgefandalysingu dagsettri 9. ndvember 2018,

nema annad megi skilja af samhenginu eda sé tekid fram i textanum.

begar visad er til timasetninga i verdbréfalysingunni skal pad tulkad sem tilvisun til timasetninga ad islenskum
stadartima.

Pegar visad er til laga og reglugerda i verdbréfalysingunni er visad til islenskra laga og reglugerda, med dordnum
breytingum.

2.7 Skammstafanir og hugtok

EES Evrépska efnahagssvaedid
ehf. einkahlutafélag
ESB Evrépusambandid
f.h. fyrir hond

gr. grein

hf. hlutafélag

ISK islenskar krénur
kr. islenskar krénur
kt. kennitala

m.a. medal annars
mgr. malsgrein

m.kr. milljénir kréna
nr. ndmer

sbr. samanber

skv. samkvaemt

tl. tolulidur

u.p.b. um pad bil
pb.am. par @ medal
b.e. pad er

pus. pusund

pus.kr. pusund krénur

2.8 Hugtok i starfsemi utgefanda

kW kilowatt = 1.000 wott
MwW megawatt = 1.000 kW
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3 Upplysingar um skuldabréfin

3.1 Almennt
Audkenni ISIN: Nafnverdseining  Loka- Gjaldmidill: Tegund: Verdtrygging: Nafn-
skuldabréfaflokks: flokks: gjalddagi: vextir:
HSVE 310138 I1S0000029650 20.000.000 - kr.  31.1.2038  ISK Jafnar Visitala 2,98%

greidslur neysluverds fastir

Skuldabréfin eru nafnbréf, rafraent skrdd hja Nasdaq verdbréfamidst6d. Bréfin eru vistud & vorslureikningi
vidkomandi fjarfestis hja reikningsstofnun ad hans vali.

Skuldabréfin eru verdbréf i skilningi 1. mgr. 2. gr. vvl. Um pau gilda jafnframt tilskipun fra 9. febrdar 1798 um aritun
afborgana & skuldabréf, 16g nr. 131/1997 um rafraena eignarskraningu verdbréfa sem og 6skradar reglur islensks
réttar um vidskiptabréf. Skuldabréfin voru seld afmorkudum hopi fagfjarfesta i lokudu Gtbodi sem fram fér i jandar
2018 4 islandi og er nafnverd hverrar einingar kr. 20.000.000. Haegt verdur ad eiga med pau vidskipti & eftirmarkadi
a liftima bréfanna. Sala og afhending fér fram gegn stadgreidslu. Félagid mun sjalft annast greidslur af
skuldabréfunum.

Risi mal at af skuldabréfautgafu pessari, ma reka pad fyrir Héradsdomi Reykjavikur samkvaemt reglum XVII. kafla laga
nr.91/1991, um medferd einkamala.

Allar krofur til endurgreidslu skuldabréfanna eru jafn rétthaar innbyrdis. Utgefandi ber einn abyrgd a greidslum af
skuldabréfunum. Utgefandi hefur ekki skrad lanshaefismat.

3.2 Heimild til atgafunnar

Stjorn HS Veitna sampykkti heimild til utgafu opins skuldabréfaflokks & fundi sinum pann 26. jantdar 2018. Skv. békun
stjornar skyldi stefnt ad utgafu allt ad kr. 5.500.000.000.

3.3 Skilmalar og sérstok skilyrdi skuldabréfaflokksins

3.3.1 Skilmalar

Texti pessi byggir & skilmalum skuldabréfanna sem fram koma i 2. kafla Utgafulysingar vegna rafraennar utgafu
skuldabréfanna i kerfi Nasdaq verdbréfamidstodvar.

Audkenni: HSVE 310138

ISIN:: 1S0000029650

Gjaldmidill: ISK

Vextir: 2,98%, fastir vextir

Dagaregla: 30/360

Verdtrygging: Skuldabréfin eru verdtryggd med visitolu neysluverds til verdtryggingar, med

grunnvisitolu 447,16 pann 31. janudar 2018. Verdtryggdur hofudstoll skal
uppreiknadur adur en vextir eru reiknadir.
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Greidslur vaxta og
hofudstols:

Utgafudagur:
Lokagjalddagi:
Heildarutgafa:
Utgefid nu:
Nafnverdseining:
Utreikningsadili:

Tilgangur atgafu
skuldabréfaflokksins:

Uppgreidsluheimild:
Eftirlitsadili:

Hlutverk eftirlitsadila:

Drattarvextir:

Gjaldfellingarheimildir:

Hofudstoll og vextir greidast med 40 jofnum greidslum (annuity). Fyrsti
greidsludagur skal vera 31. juli 2018 og a sex manada fresti par a eftir a 31. degi
manadarins (,,gjalddagar”).

Beri gjalddag upp @ dag sem ekki er bankadagur skal greidsludagur vera naesti
bankadagur par a eftir. Bankadagur i skuldabréfum pessum telst vera virkur dagur
begar bankar eru almennt opnir & islandi.

Greidslustadur er hja reikningsstofnunum, i samraemi vid greidsluupplysingar fra
Nasdaq verdbréfamidstod hf., og ber hver reikningsstofnun abyrgd a utdeilingu
greidslna til skuldabréfaeigenda.

31.januar 2018

31. januar 2038

kr. 5.500.000.000 (krénur fimmpusundogfimmhundrud milljonir)
Kr. 5.500.000.000 (krénur fimmpusundogfimmhundrud milljénir)
kr. 20.000.000 (krénur tuttugumilljonir)

Utgefandi

Er ad endurfjarmagna skuldabréfaflokk félagsins HSVE 08 01 dsamt pvi a0 tryggja
langtimafjarmognun félagsins vegna fjarfestinga i nyjum verkefnum.

Utgefanda er éheimilt ad greida upp skuldabréfin.
Eftirlitsadili er Deloitte ehf., kt. 521098-2449, Smaratorgi 3, 201 Képavogur.

Eftirlitsadila ber ad stadfesta og kanna sjalfstett utreikninga utgefanda &
fjarmalakvodum og hvort utgefandi uppfyllir onnur skilyrdi skuldabréfaflokks.
Utgefandi skal birta skyrslur eftirlitsadila med tilkynningu & evrépska
efnahagssvaedinu (fréttakerfi kauphallar).

Um skyldur eftirlitsadila fer ad 6dru leyti samkvaemt dkvaedum skuldabréfanna og
samnings eftirlitsadila vid utgefanda.

Greidi utgefandi ekki samningsbundnar afborganir og vexti 4 gjalddaga
skuldabréfanna er skuldabréfaeigendum heimilt ad innheimta drattarvexti, i
samraemi vid dkvordun Sedlabanka islands & hverjum tima um grunn drattarvaxta
og vanefndarilag, sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu,
af gjaldfallinni fjarhaed. Komi til pess ad gjalddagi skuldabréfanna falli & dag sem
ekki er bankadagur og utgefandi greidir & nesesta bankadegi par a eftir, er
skuldabréfaeigendum ekki heimilt ad innheimta drattarvexti.

Hafi greidsla vaxta, verdbdta eda hofudstdls ekki verid innt af hendi innan prjatiu
(30) daga eftir gjalddaga er skuldabréfaeigendum heimilt ad fella allar eftirstédvar
skuldabréfanna i gjalddaga.

Ef (i) fjarndm verdur gert hja utgefanda, (ii) onnur lan utgefanda ad lagmarki ad
fjarhaed kr. 100.000.000 fyrir einstakar skuldbindingar eda samtals ad fjarhaed kr.
250.000.000 eru gjaldfelld, (iii) fram kemur &ésk um gjaldprotaskipti & bui
utgefanda, (iv) utgefandi leitar naudasamninga, (v) eignir utgefanda eru auglystar
a naudungaruppbodi eda (vi) eignir utgefanda eru kyrrsettar sem hluti af
fullnustuadgerdum kréfuhafa, er skuldabréfaeigendunum heimilt ad fella allar
eftirstodvar skuldabréfanna i gjalddaga. Gjaldfelling er po ekki heimild ef
réttmatum moétbarum utgefanda og edlilegum vérnum er haldid uppi. Skal vid
mat & heimildum til gjaldfellinga skv. framangreindum (ii) lid horft til pess ad
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fjarhaedir séu verdbaettar samkvaemt visitdlu neysluverds til verdtryggingar, med
sdmu grunnvisitdlu og skuldabréfin.

Verdi utgefandi uppvis ad brotum 3a sérstokum skilyrdum skuldabréfanna hefur
hann prjatiu og fimm daga til ad baeta ur broti fra peim degi ad pad 4 sér stad. Sé
brot til stadar 4 pritugasta og sjotta degi er skuldabréfaeigendum heimilt ad fella
allar eftirstodvar skuldabréfanna i gjalddaga.

Hafi skuldabréfin ekki verid tekin til vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland fyrir
31. desember 2018 er skuldabréfaeigendum heimilt ad fella allar eftirstodvar
skuldabréfanna i gjalddaga.

Komi til pess ad gjaldfellingarheimild sé til stadar og einhver skuldabréfaeigandi
hyggst nyta pa heimild skal dkvérdun um gjaldfellingu fara fram i samraemi vid
sampykktarferli fyrir gjaldfellingu.

Sambpykktarferli fyrir Komi til pess ad til stadar sé gjaldfellingarheimild er hverjum skuldabréfaeiganda

gjaldfellingu: heimilt ad dska eftir fundi skuldabréfaeigenda par sem akvordun skal tekin um
hvort gjaldfella eigi skuldabréfin. Skulu skuldabréfaeigendur beina ésk um fund
skuldabréfaeigenda til eftirlitsadila sem annast fundarbodun og fundarstjorn
fundar skuldabréfaeigenda.

Gjaldfelling telst sampykkt ef 15% skuldabréfaeigenda skv. framangreindu
sampykkja hana. Allir skuldabréfaeigendur eru bundnir vid akvardanir sem teknar
eru a fundi skuldabréfaeigenda og teljast 6ll skuldabréfin gjaldfallin sé tekin
akvordun um gjaldfellingu. Sé gjaldfellingarheimild ekki lengur til stadar a
fundardegi er ekki heimilt ad nyta gjaldfellingarheimildina og skal eftirlitsadili pa
an tafar afboda fundinn.

Fundur skuldabréfaeigenda:  Eftirlitsadili sér um bodun fundar skuldabréfaeigenda og skal hann innan 2
(tveggja) daga fra 6sk um fund senda utgefanda tilkynningu um fundarbodun og
skal utgefandi birta slika tilkynningu opinberlega @ evropska efnahagssvaedinu
(fréttakerfi kauphallar). Fund skuldabréfaeigenda skal avallt boda med ad
lagmarki tveggja vikna fyrirvara og skal fundarbodid tilgreina hvar og hvenzer
fundur skuldabréfaeigenda skal haldinn. Skirrist utgefandi vid ad birta fundarbod
er eftirlitsadila heimilt ad lata birta tilkynningu i nafni Utgefanda og 4 hans
kostnad. Utgefanda er heimilt ad tja sig 4 fundi skuldabréfaeigenda, en skal vikja
af fundi adur en atkveedagreidsla hefst.

Atkvaedisréttur skuldabréfaeigenda midast vid fjarhaed skuldabréfaeignar hvers
skuldabréfaeiganda i hlutfalli vid utistandandi fjarhaed skuldabréfaflokksins. Skal
eignarhlutfall hvers skuldabréfaeigenda midast vid skrada eign peirra i lok pess
dags sem fundur skuldabréfaeigenda er bodadur. Eigi utgefandi hluta
skuldabréfanna skal sa hluti ekki bera atkveedisrétt, og eignarhlutfall annarra
skuldabréfaeigenda pvi verda hlutfallslega haerra sem nemur skuldabréfum i eigu
utgefanda.

Fundarbodun, fundargégn og nidurstodur fundar skulu birtar opinberlega a
evrépska efnahagssvaedinu (fréttakerfi kauphallar). Komi til pess ad félagid sé ekki
med uUtgefna fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta skal framangreint
sent Nasdaq verdbréfamidstod hf. sem kemur upplysingum aleidis til
skuldabréfaeigenda.

Ardgreidslur: Greidsla ards, kaup a eigin hlutabréfum eda leekkun hlutafjar til greidslu til
hluthafa er heimil innan peirra marka sem edlilegt og sanngjarnt getur talist.
Skilyrdi fyrir ardgreidslu, kaupum & eigin hlutabréfum eda laeekkun hlutafjar, i
hvada formi sem hun kann ad verda, er ad engar vanefndir samkveemt
skuldabréfunum séu til stadar eda séu fyrirsjdanlegar vegna adgerdarinnar.
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Oheimilt er ad greida ard, kaupa eigin hlutabréf eda laekka hlutafé fari
eiginfjarhlutfall utgefanda vid pad undir 40%.

Upplysingadflun: Utgefanda og eftirlitsadila er & hverjum tima heimilt ad afla upplysinga um skrada
eigendur skuldabréfaflokksins fra Nasdaq verdbréfamidstod hf.

Skilmalabreyting: Utgefanda er heimilt ad 6ska eftir breytingu & skilmalum skuldabréfsins, en
akvordun um slikt skal taka & fundi skuldabréfaeigenda. Fundarbodi skal fylgja
yfirlit yfir tillogur dtgefanda ad breyttum skilmalum.

Tillogur ad breyttum skilmalum skuldabréfanna teljast vera sampykktar ef 90%
skuldabréfaeigenda sampykkja hana. Utgefanda ber ad tilkynna Nasdaq
verdbréfamidstod hf. um hvers kyns breytingar a skilmalum skuldabréfanna.

Framsal: Engar takmarkanir eru a framsali skuldabréfa. Framselja skal skuldabréfin til
nafngreinds adila.

Agreiningsmal: Risi mal ut af skuldabréfum pessum skal pad rekid fyrir Héradsdémi Reykjavikur
samkvaemt dkvadum XVII. kafla laga nr. 91/1991 um medferd einkamala.

Afskraning: Skuldabréfaflokkur verdur afskradur sjo sélarhringum eftir lokagjalddaga nema
tilkynning um annad berist fra Gtgefanda. Utgefanda ber ad tilkynna Nasdaq
verdbréfamidstod hf. um greidslufall flokksins og skal i pvi tilviki senda Nasdaq
verdbréfamidstdd hf. tilkkynningu par um pegar greidsla hefur farid fram.

3.3.2  Sérstok skilyrdi vegna skuldabréfaflokksins HSVE 310138

Verdi utgefandi uppvis ad brotum a sérstokum skilyrdum skuldabréfanna hefur hann prjatiu og fimm daga til ad beeta
ur broti fra peim degi ad pad a sér stad. Sé brot til stadar 4 pritugasta og sjotta degi er skuldabréfaeigendum heimilt
ad fella allar eftirstodvar skuldabréfanna i gjalddaga (gjaldfelling) med adstod eftirlitsadila i samraemi vid akveedi
skuldabréfaflokksins, sbr. hér sidar.

a) Tilkynning & vanefnd: Utgefandi skuldbindur sig til ad tilkynna skuldabréfaeigendum pegar i stad ef hann
verdur var vid ad hvers kyns vanefndartilvik samkveemt skuldabréfunum hafi att sér stad. Jafnframt skal
utgefandi tilkynna um gjaldfellingarheimildir ef pser eru fyrir hendi hja 66rum lanveitendum utgefanda.
Tilkynning samkvaemt akveedi pessu telst fullnaegjandi sé hin birt opinberlega a evréopska efnahagssvaedinu
(fréttakerfi kauphallar), sé utgefandi med utgefna fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta, en
annars sé hun send med abyrgdarposti.

b) Fjarhagsleg skilyrdi: Utgefandi skuldbindur sig til ad hlita nedangreindum fjarhagslegum skilyrdum sem taka
mid af rekstri og efnahag samstaedu utgefanda:
1. Sjédstreymiskv6d: Nettod vaxtagreidslur skulu ekki vera haerri en sem nemur 50% af adlogudu EBIT
a hverju 12 manada timabili.
2. Skuldsetning: Vaxtaberandi skuldir i 6drum gjaldmidlum en uppgjorsmynt félagsins skulu ekki vera
haerri en 20% af heildar vaxtaberandi skuldum.
3.  Eiginfjarhlutfall: Eiginfjarhlutfall skal @ hverjum préfunardegi vera 35% eda hzerra.

Framangreind fjarhagsleg skilyrdi skulu reiknadar af Utgefanda a profunardégum. Skal utgefandi senda
eftirlitsadila 6ll naudsynleg gégn innan tveggja vikna fra préfunardegi og skal eftirlitsadili birta skyrslu sina
innan tveggja vikna padan i fra.

Vidmidun: Efnahagslidir midast vid punktstodu & uppgjorsdogum og rekstrarlidir midast vid undangengna
12 manudi fra uppgjorsdogum.

c) Vedsetning eigna: Utgefandi skuldbindur sig til pess ad setja ekki eignir sinar ad vedi an skriflegs
sampykkis 85% eigenda i skuldabréfaflokki pessum, midad vid fjarhaed.
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d) Jafn rétthaar krofur: Krofur samkvaemt skuldabréfaflokki pessum standa avallt jafnar og éheimilt er ad
inna af hendi greidslu til eins eda fleiri skuldabréfaeiganda nema ad sama hlutfall sé greitt til allra
skuldabréfaeigendanna. Akvaedi petta kemur ekki i veg fyrir ad tgefandi kaupi skuldabréf i flokki bessum
4 markadi af einum eda fleiri skuldabréfaeigendum.

e) Bann vid breytingum a starfsemi eda tilgangi tGtgefanda: Utgefandi skuldbindur sig til ad skipta hvorki
utgefanda upp i tvo eda fleiri sjalfsteed félog né gera verulegar breytingar 4 tilgangi utgefanda, nema ad
fengnu sampykki 75% skuldabréfaeigenda midad vid fjarhaed. pratt fyrir framangreint er dtgefanda avallt
heimilt ad skipta tilteknum eignum sinum eda hluta rekstrar i félag ad fullu i eigu utgefanda, enda er
utgefanda 6heimilt ad selja slikt félag ad hluta til eda i heild an sampykkis 75% skuldabréfaeigenda.

f) Upplysingar: Utgefandi skal birta alla utreikninga sina, sem og eftirlitsadila, vegna sérstakra skilyrda
opinberlega a evrépska efnahagssvaedinu (fréttakerfi kauphallar).

g) Eftirlitsadili: A hverjum tima skal alltaf vera i gildi samningur vid eftirlitsadila sem skal vera starfandi &
liftima skuldabréfsins. Komi til pess ad ekki sé til stadar samningur vid eftirlitsadila skal sidasti eftirlitsadili
starfa med ébreyttar heimildir & grundvelli Utseldra tima samkvaemt eigin verdskra a kostnad utgefanda
bar til nyr eftirlitsadili hefur verid radinn til starfa. Akvaedi pessa efnis skal koma fram i samningi
utgefanda vid eftirlitsadila.

h) Ardgreidslur o.fl.: Utgefanda er ekki heimilt ad greida ard, kaupa eigin hlutabréf eda laekka hlutafé med
greidslu til hluthafa nema slikt sé sérstaklega heimilt samkvaemt skilmalum skuldabréfaflokksins.

i)  Einkaleyfi: Utgefandi hefur einkaleyfi & starfsemi sinni sbr. Raforkulég nr. 65/2003 og L6g um vatnsveitur
sveitarfélaga nr. 32/2004. Verdi breytingar a [l6gum pannig ad einkaleyfi utgefanda verdi fellt nidur eda
ogilt hafa skuldabréfaeigendur rétt til gjaldfellingar.

j)  Breyting a eignarhaldi: i Raforkulégum nr. 65/2003, er kvedid & um ad eignarhald Utgefanda parf avallt
ad vera i meirihlutaeigu rikis, sveitarfélaga og/eda fyrirtaekja sem eru alfarid i eigu pessara adila. Verdi
breytingar & I6gum sem leida til breytinga a eignarhaldi utgefanda eda ef meirihlutaeign eignarhalds
Utgefanda er ekki lengur hja riki, sveitarfélogum og/eda fyrirtaekjum, sem eru alfarid i eigu pessara adila,
hafa skuldabréfaeigendur rétt til ad gjaldfella skuldabréfid.

3.3.3  Vextir, verdtrygging og hlunnindi

Skuldabréfin bera 2,98% fasta vexti og eru verdtryggd med visitolu neysluverds (,VNV“) med grunnvisitolu 447,16
pann 31. jandar 2018 (dagyvisitala VNV). Engin hlunnindi eru tengd skuldabréfunum. Fyrsti vaxtadagur var 31. jandar
2018. Skuldabréfin endurgreidast med 40 j6fnum greidslum (annuity), i fyrsta sinn 31. juli 2018 og 4 sex manada
fresti par a eftir 4 31. degi manadarins (gjalddagar).

Krofur samkveemt skuldabréfunum fyrnast nema ad krafa um greidslu peirra komi fram innan 10 ara (greidslur af
hofudstél) og 4 ara (vaxtagreidslur) fra gjalddaga skv. 5. gr. laga um fyrningu krofuréttinda nr. 150/2007.

3.3.4 Skattheimta

Skrad skrifstofa Utgefanda er a islandi par sem 64skad er eftir toku skuldabréfanna til vidskipta. Um skattalega
medferd vaxta vegna skuldabréfanna gilda islensk skattalég svo sem pau eru & hverjum tima. Vid stadfestingu
lysingar pessarar ber ad greida 22% stadgreidsluskatt af fjadrmagnstekjum skv. l6gum nr. 94/1996 um stadgreidslu
skatts & fjarmagnstekjur. Utgefandi mun ekki halda eftir stadgreidsluskatti af greidslum vegna skuldabréfanna.
Skuldabréfaeigendur bera sjalfir abyrgd a stadgreidslu skatta vegna fjarmagnstekna sinna af skuldabréfunum.

3.3.5 Lagarammi

Utgafa pessi lytur videigandi islenskum l6gum svo sem pau eru vid stadfestingu lysingar pessarar. Skuldabréfin eru
verdbréf i skilningi 1. mgr. 2. gr. vwil. Um pau gilda jafnframt tilskipun fra 9. febrdar 1798 um aritun afborgana a
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skuldabréf, 16g nr. 131/1997 um rafraena eignarskraningu verdbréfa sem og oskradar reglur islensks réttar um
vidskiptabréf. Risi mal Gt af skuldabréfunum ma reka pau fyrir Héradsdémi Reykjavikur skv. akvaedum XVII kafla laga
nr.91/1991 um medferd einkamala.

3.4 Taka skuldabréfanna til vidskipta

Sétt verdur um ad framangreindur flokkur skuldabréfa verdi tekinn til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi
Kauphallar. Skuldabréf ad nafnvirdi kr. 5.500.000.000 voru seld i lokudu Utbodi til valinna fjarfesta i jandar 2018.
Verdi umsdknin sampykkt er stefnt ad toku allra pegar utgefinna skuldabréfa i flokknum til vidskipta eigi sidar en
31. desember 2018. Audkenni skuldabréfaflokksins i vidskiptakerfi Kauphallar verdur HSVE 310138.

34.1 Umsjon

Fyrirtaekjarddgjof islandsbanka hefur umsjon med toku skuldabréfanna til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi
Kauphallar fyrir hond atgefanda. Samningur pess efnis var undirritadur pann 8. september 2017.

3.4.2 Kostnadur

Azetladur heildarkostnadur vid Gtgafuna og téku skuldabréfanna til vidskipta er kr. 8.527.630. Kostnadurinn
samanstendur af skraningarkostnadi Kauphallar, gjaldi Nasdaq Verdbréfamidstodvar, kostnadi FME vegna yfirferdar
og stadfestingar lysingar auk poknunar islandsbanka vegna sélu bréfanna.
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