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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og forstjora

Arsreikningur HS Veitna hf. er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid
stadfestir af Evropusambandinu.

Félagid var stofnad vid skiptingu Hitaveitu Sudurnesja hf. pann 1. desember 2008. bann 31. desember 2008 voru
eignir, skuldir og eigid fé sem tilheyrdu einkaleyfisstarfsemi Hitaveitu Sudurnesja hf. flutt yfir i HS Veitur hf. Ari®
2009 var pvi fyrsta rekstrarar félagsins.

Samkvaemt yfirliti um heildarafkomu namu rekstrartekjur félagsins 4.431 millj. kr. (2010: 4.215 millj. kr.) og nam
hagnadur arsins 270 millj. kr. (2010: 321 millj. kr.). Samkvaemt efnahagsreikningi namu eignir félagsins 16.590
millj. kr. i arslok 2011 (2010: 16.535 millj. kr.). Eigid fé nam 8.790 millj. kr. eda 53,0% af heildarfjarmagni (2010:
8.769 millj. kr. og 53%), ardgreidsla arsins var 250 millj. kr.

Hluthafar félagsins voru sex i arslok. [ arslok &ttu prir hluthafar yfir 10% hlut i félaginu, en peir eru:

Eignarhluti
REYKIANESDEET ...ttt e ettt e e e e e et et e e e e e ea et e e e e e e nnateeaeeeanreeeeaeaannes 66,75%
OrKUVEIta REYKJAVIKUT ... .ttt ettt e e ettt e s bt e s b e e st e e ent e e e ennes 16,58%
HafNAMTArG@IDEBI ... eiiiii ettt bttt b ettt 15,42%

Stjorn félagsins leggur til ad greiddur verdi 300 millj. kr. ardur til hluthafa a arinu 2012.

i 16gum um hlutaféldg er kvedid 4 um ad ef krofuhafi i félagi, sem skipt hefur verid, faer ekki fullnustu kréfu sinnar
hja pvi félagi sem krofuna skal greida bera 6énnur patttdkuféldg i skiptingunni dskipta abyrgd a skuldbindingum sem
stofnast héfdu pegar upplysingar um skiptingaraaetlunina voru birtar. Abyrgd hinna vidtékufélaganna takmarkast pé
vid nettéverdmaeti pess eigin fjar sem rann til vidtokufélagsins pegar aaetlunin var birt. Er pvi félagi® abyrgt fyrir
skuldbindingum HS Orku hf. ad fijarhaed 9.449 millj. kr. i arslok 2011. [ skyringu 26 er farié nanar yfir stédu HS Orku
hf.

Yfirlysing stjérnar og forstjora

Samkveemt bestu vitneskju stjdrnar og forstjéra er arsreikningur félagsins i samreemi vid alpjodlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og er pad alit stjérnar og forstjéra ad
arsreikningurinn gefi glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstééu 31. desember 2011.

Jafnframt er pad alit stjornar og forstjéra ad arsreikningurinn og skyrsla stjérnar geymi gloggt yfirlit um stédu
félagsins og lysi helstu ahaettupattum og 6vissu sem félagid byr vid.

Stjorn og forstjori HS Veitna hf. hafa i dag reett arsreikning félagsins fyrir arid 2011 og stadfest hann med undirritun
sinni. Stjorn og forstjori leggja til vid adalfund ad sampykkja arsreikninginn.

Reykjanesbeaer, 24. febrtiar 2012

Stjorn:
Boovar Jonsson, stjornarformadur Arni Sigfusson, varaformadur
Magnea Gudmundsdattir, ritari Eyjélfur Seemundsson
Fridjon Einarsson Gudny Kristjansdaéttir
Pall Erland

Forstjori:

Julius Jonsson

Adstodarforstjori:
Albert Albertsson
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjéornar og hluthafa i HS Veitum hf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning HS Veitna hf. fyrir arid 2011. Arsreikningurinn hefur ad geyma
skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, yfirlit um breytingu a eigin fé,
upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornar og forstjéra a arsreikningnum

Stjérn og forstjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samreemi vid vid alpjodlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu. Stjérn og forstjori eru einnig abyrgir
fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé an
verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljés & arsreikningnum a grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum,
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarheedum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir a faglegu mati endurskodandans, medal annars a peirri heettu ad verulegir
annmarkar séu a arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatié er tekid tillit til
pess innra eftirlits félagsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pbess ad gefa alit & virkni innra eftirlits fyrirteekisins. Endurskodun felur einnig i
sér mat a peim reikningsskilaadferéum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og
mat a framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu félagsins a arinu 2011, efnahag pess 31.
desember 2011 og breytingu a handbaeru fé a arinu 2011, i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og
peir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu.

Reykjanesbezer, 24. febriar 2012

Deloitte ehf.

Anna Birgitta Geirfinnsdottir
endurskodandi

Porsteinn Gudjonsson
endurskodandi
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Yfirlit um heildarafkomu 2011

Skyr.
REKSIrArEKIU ... s 6
KOSN@BAIVEId SOIU .......eeiiiiieiie e e
Vergur RagNaduUr ..o e
ANNar rekstrarkOStNABUE ..........cuiiiiiiiii e 7
Rekstrarhagnadur ...
Fjarmunatekjur
Fjarmagnsgjold
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samtals .........................ccois 10
Hagnadur fyrir tekjuskatt ...
TEKJUSKALIUT ... 11
Heildarhagnadur Arsins ...
Hagnadur a hlut:
Grunnhagnadur og pynntur hagnadur @ hlut ...........ccoccceiiiiiii e 19

Skyringar a bladsidum 9 til 26 eru éadskiljanlegur hluti arsreikningsins.

2011 2010
4.431.413 4.215.078
3.084.940) 2.919.463)
1.346.473 1.295.615

454.264) 375.142)
892.209 920.473
46.237 55.486
643.655) 524.211)
597.418) 468.725)
294.791 451.748
24.360) 130.454)
270.431 321.294
0,20 0,24
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Efnahagsreikningur 31. desember 2011

Skyr. 31.12.2011 31.12.2010
Eignir

Rekstrarffarmunir .........ooooioi e 12 14.728.889 14.781.527
OEfNISIEGAT @IGNIE ...ttt 13 529.752 546.306
Eignarhlutir i fEIOQUM .......ceiiiiiie e 14 9.943 11.837
Fastafjarmunir samtals 15.268.584 15.339.670
ReKStrarvOrubirgdir ...........oooiiiiiiieeiciiiee e 15 215.866 227.317
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ........occceveieeeiiiiiicieee 16 648.232 781.254
HaNdDb@ar & ..o 17 457.077 186.377
Veltufjarmunir samtals 1.321.175 1.194.948
Eignir samtals 16.589.759 16.534.618

Eigio fé
HIUEATE .. e 1.336.429 1.336.429
LEgbundinn vVarasjOOUE ...........coocueiiieiiiiiiiee e e e e 334.107 334.107
Oradstafad €igiod f& ...........cccoeveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 7.119.215 7.098.784
Eigid fé samtals 18 8.789.751 8.769.320

Skuldir
Vaxtaberandi sSkUIdir ..o 20 5.799.736 5.853.569
Tekjuskattsskuldbinding ..........cccoeiiiiieiiie e 21 780.439 756.079
Fyrirfram innheimtar tekjur ... 23 558.309 584.651
Lifeyrisskuldbinding ........ccoueoiiiiiiiiii e 22 200.926 98.983
Langtimaskuldir samtals 7.339.410 7.293.282
Vaxtaberandi skuldir ............ccooiiiiiiiiie e 20 35.330 56.157
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir .............ccoocciiniiiininnns 24 357.054 349.826
Fyrirfram innheimtar tekjur .........oocvreiiiee e 23 68.214 66.033
Skammtimaskuldir samtals 460.598 472.016
Skuldir samtals 7.800.008 7.765.298
Eigio fé og skuldir samtals 16.589.759 16.534.618

Skyringar a bladsidum 9 til 26 eru 6adskiljanlegur hluti arsreikningsins.
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Eiginfjaryfirlit arid 2011

Arid 2010

Eigid fé 1. jantar 2010
Greiddur ardur & arinu
Heildarafkoma arsins

Eigid fé 31. desember 2010

Arid 2011

Eigid fé 1. jantar 2011
Greiddur ardur & arinu
Heildarafkoma arsins

Eigid fé 31. desember 2011

Légbundinn Oradstafad

Hlutafé varasjoodur eigio fe Samtals
1.336.429 334.107 6.872.490 8.543.026
95.000) ( 95.000)

321.294 321.294

1.336.429 334.107 7.098.784 8.769.320
1.336.429 334.107 7.098.784 8.769.320
250.000) ( 250.000)

270.431 270.431

1.336.429 334.107 7.119.215 8.789.751

Skyringar a bladsidum 9 til 26 eru 6adskiljanlegur hluti arsreikningsins.
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Sjodstreymisyfirlit arid 2011

Rekstrarhreyfingar
HagNaOUr @rSiNS ......coiiuiiiiiiieiee et
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:
Lifeyrisskuldbinding, haskkun ...
ATSKIIFIE e e
Soluhagnadur fastaffarmuna ..........ccccooociiieiic e
Fjarmunatekjur og flarmagnsgjold ...........ccccovveeeiiiiieiee e
TEKJUSKAIUT ...eeieiiiieiee e e
Hreint veltufé fra rekstri fyrir vexti og skatta
Rekstrarvorubirgdir, laakkun ...........coocoiiiiiiiie e
Skammtimakrofur, 128KKUN .........eeeeieeeee e
Skammtimaskuldir, haakkun ............ooouuieiiiiiiee e,
Fyrirfram innheimtar tekjur, laekkun ............ccccooiiiiiiiiee e
Handbaert fé fra rekstri fyrir vexti og skatta

Innheimtar vaxtatekjur ...
Greidd vaxtagjold ........coooeeeiiiieeee e

Fjarfestingarhreyfingar

Fjarfesting i rekstrarffarmunum ............cccoiiiiiiiiien e
Seldir fastaffarmunir ..o
Laekkun & hlutafé i 68rum félOgum ..........ccoecoiiviiieiiie e

Fjarmognunarhreyfingar

(€= o Lo [N =T (o TN SRR P PRSP
Afborganir langtimalana ...........cccoooeiiiiii e
Endurkaup & skuldabréfaltgafu ..........cccccoveeiiriiie e

Haekkun @ handbaeru fé ...
Handbaert fé i arsbyrjun ...,

Handbaert fé i IoK Arsins...............ooovvviviiiiiiiiiii e

Skyringar a bladsidum 9 til 26 eru 6adskiljanlegur hluti arsreikningsins.

Skyr.

2011 2010

270.431 321.294

101.943 16.185

508.298 499.531

( 1.495) 7.411
597.418 468.725

24.360 130.454

1.500.955 1.443.600

11.451 49.405

133.022 22.333

7.107 174.673
( 24.161) 19.533)
1.628.374 1.670.478

46.237 55.486
( 315.786)  ( 322.135)
1.358.825 1.403.829
( 439.794)  ( 588.119)
2.182 5.793

1.894 1.895
( 435.718) ( 580.431)
( 250.000)  ( 95.000)
( 57.702) ( 90.687)
( 344.705)  ( 899.776)
( 652.407)  ( 1.085.463)
270.700  ( 262.065)

186.377 448.442

457.077 186.377
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Skyringar

1. Félagid
HS Veitur hf. er islenskt hlutafélag og er I6gheimili pess ad Brekkustig 36 i Reykjanesbae. Félagid var stofnad
1. desember 2008 i kjolfar skiptingar Hitaveitu Sudurnesja hf. i HS Orku hf. og HS Veitur hf. Félagid annast
dreifingu a rafmagni, heitu vatni og koldu vatni. Félagid er détturfélag Reykjanesbaejar og er arsreikningurinn
hluti af samstaedureikningi beejarfélagsins.

2.  Grundvollur reikningsskilanna

a. Yfirlysing um aé alpjédlegum reikningsskilastédlum sé fylgt
Arsreikningur félagsins er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa veri®
stadfestir af Evropusambandinu.

b. Matsaodferdir
Reikningsskil félagsins byggja a kostnadarverdi, ad pvi undanskildu ad fjarmalagerningar & gangvirdéi gegnum
rekstrarreikning eru feerdir a gangvirdi.

Nanar er fjallad um mat & gangvirdi i skyringu 4.

c. Starfraekslu- og framsetningargjaldmioill
Arsreikningur félagsins er birtur i islenskum krénum, sem er starfraekslugjaldmidill félagsins. Allar fjarhaedir eru
birtar i pusundum nema annad sé tekid fram.

d. Mat og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda
Gerd arsreiknings i samreemi vid alpjédlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir,
meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda,
tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera frabrugénar pessu mati.

Mat og forsendur pess eru endurskodadar reglulega. Ahrifin af breytingum eru faerd & pvi timabili sem
breyting er gerd og jafnframt a sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif & pau.

Upplysingar um mikilveeg atridi, par sem mikilveegi akvardana vardandi beitingu reikningsskilaadferda hefur
mest ahrif a skradar fjarhaedir i reikningsskilunum, er ad finna i eftirfarandi skyringum:

- Skyring 12 - rekstrarfjarmunir

- Skyring 13 - 6efnislegar eignir

- Skyring 15 - rekstrarvorubirgdir

- Skyring 16 - vidskiptakrofur og adrar skammtimakréfur
- Skyring 22 - lifeyrisskuldbinding

Upplysingar um forsendur og 6vissu i mati par sem veruleg ahaetta er ad verulegar breytingar verdi a naesta
fijarhagsari, er ad finna i eftirfarandi skyringum:

- Skyring 12 - rekstrarfjarmunir

- Skyring 13 - 6efnislegar eignir

- Skyring 15 - rekstrarvorubirgdir

- Skyring 16 - vidskiptakrofur og adrar skammtimakréfur

3. Mikilvaegar reikningsskilaadferdir
Reikningsskilaadferdum sem lyst er hér a eftir hefur verid beitt med samraeemdum heetti a 6llum peim
timabilum sem birt eru i &rsreikningnum.
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Skyringar, frh.:

3. Mikilvagar reikningsskilaadferoir frh.:

a. Erlendir gjaldmidlar
Vidskipti i erlendum gjaldmidlum
Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd i starfreekslugjaldmiéli & gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir
og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar midad vid gengi a uppgjorsdegi, efnislegar eignir og skuldir
metnar & kostnadarverdi eru feerdar a upphaflegu skradu gengi. Adrar eignir og skuldir, sem metnar eru a
gangvirdi i erlendri mynt, eru feerdar 4 pvi gengi sem var i gildi pegar gangvirdi peirra var akvardad. Ahrif
gengisbreytinga eru feerd medal fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda i rekstrarreikningi.

b. Fjarmalagerningar

Til fjarmalagerninga sem ekki eru afleidusamningar teljast fjarfestingar i hlutabréfum og skuldabréfum,
vidskiptakrofur, adrar kréfur, handbaert fé, lantokur, vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir.

Fjarmalagerningar sem ekki eru afleidusamningar eru feerdir a gangvirdi vid upphaflega skraningu i bokhald.
begar fjarmalagerningar eru ekki metnir & gangvirdi gegnum rekstrarreikning, er allur beinn viéskiptakostnadur
feerdur til haekkunar a virdi peirra vid upphaflega skraningu i bokhald. Eftir upphaflega skraningu eru
fjarmalagerningar sem ekki eru afleidusamningar faerdir med peim haetti sem greinir hér a eftir.

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nett6 fjarhaed feerd i efnahagsreikning pegar lagalegur réttur er
til stadar um jofnun og fyrirhugad er ad gera upp med j6fnun fijareigna og fjarskulda.

Handbaert fé samanstendur af sj6di og 6bundnum bankainnistaedum.

Fjareignir & gangvirdi gegnum rekstrarreikning

Fjarmalagerningur er flokkadur sem fjareign a gangvirdi gegnum rekstrarreikning sé hann veltufjareign eda ef
hann er tilgreindur sem fjarmalagerningur @ gangvirdi gegnum rekstrarreikning vid upphaflega skraningu i
bokhald. Fjarmalagerningar eru tilgreindir @ gangvirdi gegnum rekstrarreikning ef akvardanir um kaup og soélu
byggjast & gangvirdi peirra. Fjareignir a gangvirdi gegnum rekstrarreikning eru feerdar a gangvirdi i
efnahagsreikning. Gangvirdisbreytingar eru faerdar i rekstrarreikning medal fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda.
Beinn vidskiptakostnadur er faerdur i rekstrarreikning pegar hann fellur til.

Adrir fiarmalagerningar
Adrir fjarmalagerningar, sem ekki teljast afleidusamningar, eru faerdir a afskrifudu kostnadarverdi midad vid
virka vexti, ad fradreginni virdisryrnun pegar vié a.

Almennt hlutafé
Kostnadur vid utgafu hlutafjar er feerdur til leekkunar a eigin fé.

c. Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar a kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og
virdisryrnun.

Kostnadarverd samanstendur af beinum kostnadi sem fellur til vid kaupin. Kostnadarverd rekstrarfjarmuna
sem félagid byggir sjalft innifelur efniskostnad, launakostnad og annan kostnad sem fellur til vid ad koma
eigninni i notkun. Keyptur hugbunadur sem er naudsynlegur til ad unnt sé ad nyta vélbunad er eignfeerdur sem
hluti af peim taekjabunadi.

begar rekstrarfijarmunir eru samsettir dr einingum med olikan nytingartima eru einingarnar adgreindar og
afskrifadar midad vid nytingartimann.

Hagnadur af solu rekstrarfjarmuna er munurinn a séluverdi og bokfaerdu verdi eignarinnar og er feerdur i
rekstrarreikning medal annarra tekna.
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Skyringar, frh.:

3. Mikilvagar reikningsskilaadferoir frh.:

Kostnadur vid ad endurnyja einstaka hluta rekstrarfjarmuna er feerdur til eignar ef liklegt er tali® ad avinningur
sem felst i eigninni muni renna til félagsins og haegt er ad meta kostnadinn a areidanlegan hatt. Allur annar
kostnadur er gjaldfaerdur i rekstrarreikningi pegar til hans er stofnad.

Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid asetladan nytingartima einstakra hluta rekstrarfjarmuna. Land er ekki
afskrifad. Aaetladur nytingartimi greinist pannig:

RAFVEITUKEITI ...ttt e st e ettt e e et e e sbeeeennbeeens 50 ar
Hitaveitu- 0g ferskvatNSKEr i ...........c.oooiiiiiie e e 50 ar
L= Y (=TT 1 PRSP 50 ar
F e LA T 4= ] (== 00 0 T OSSR 5-20ar

Afskriftaadferdir, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin a hverjum uppgjoérsdegi.
d. Oefnislegar eignir

Nytingarréttur er metinn & kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun.

bréunarkostnadur er metinn a kostnadarverdi ad fradreginni uppsafnadri virdisryrnun. bréunarkostnadur er
ekki afskrifadur linulega.

Kostnadur sem fellur til sidar er adeins eignfeerdur ef hann eykur vaentan framtidaravinning peirrar eignar sem
hann tengist. Allur annar kostnadur er gjaldfaerdur i rekstrarreikningi pegar hann fellur til.

Afskriftir eru feerdar linulega i rekstrarreikning midad vid azetladan nytingartima oéefnislegra eigna. Aastladur
nytingartimi greinist pannig:

NYENGAITELIUN ...ttt et et et e s et e e neesre e 35 ar

e. Leigusamningar
Leigusamningar sem félagid hefur gert eru rekstrarleigusamningar og eru leigufjarmunir ekki faerdar til eignar.
Greidslur vegna rekstrarleigusamninga eru feerdar linulega i rekstrarreikning a leigutimanum.

f.  Rekstrarvorubirgdir
Rekstrarvérubirgdir eru metnar a kostnadarverdi eda hreinu séluvirdi, hvoru sem lsegra reynist. Kostnadarverd
birgda byggir a fyrst inn - fyrst Ut reglunni og innifelur kostnad sem fellur til vid ad afla birgdanna og koma peim
a pann stad og i pad astand sem paer eru i a uppgjorsdegi. Hreint séluvirdi er aaetlad séluverd i venjulegum
vidskiptum ad fradregnum asetludum kostnadi vid ad selja voru.

g. Virdisryrnun
Bokfeert verd eigna, ad undanskildum birgdum, er yfirfarid a hverjum uppgjorsdegi til ad meta hvort
visbendingar séu um virdisryrnun peirra. Sé einhver slik visbending til stadar er endurheimtanleg fjarhaed
eignarinnar metin.

Virdisryrnun er gjaldfeerd begar bokfaert verd eignar er haerra en endurheimtanleg fjarhaed hennar.
Virdisryrnun er gjaldfaerd i rekstrarreikningi.

Endurheimtanleg fjarhaed eignar er hreint gangvirdi hennar eda nytingarvirdi, hvort sem haerra reynist.
Nytingarvirdi er meti® midad vid azetlad framtidarsjodstreymi, sem er nuvirt med voxtum fyrir skatta, sem
endurspegla mat markadarins a timavirdi peninga hverju sinni og peirri aheettu sem fylgir eigninni.
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3. Mikilvagar reikningsskilaadferoir frh.:

h. Skuldbindingar
Skuldbinding er faerd i efnahagsreikninginn pegar haegt er ad meta fjarheed hennar med areidanlegum haetti
og begar félaginu ber lagaleg skylda eda hefur tekid a sig skuldbindingu vegna fyrri atburdar og liklegt er ad
kostnadur lendi a pvi vid ad gera upp skuldbindinguna. Skuldbindingin er metin Ut fra vaentu framtidarfjarflaedi,
sem er nuvirt med voxtum sem endurspegla markadsvexti og pa ahaettu sem fylgir skuldbindingunni.

i. Tekjur
Rekstrartekjur
Tekjur af orkuflutningi og dreifingu og s6lu vatns eru faerdar i rekstrarreikning samkvaemt maeldri afhendingu
til kaupenda & timabilinu. A milli mzelinga er notkun &aetlud ut fra fyrri reynslu. Adrar tekjur eru feerdar pegar til
peirra er unnié eda vid afhendingu a voru eda pjénustu.

Tekjurammi

Gjaldskra fyrir dreifingu raforku er had tekjuramma sem gefinn er ut af Orkustofnun. Tekjuramminn byggir a
rauntdlum Ur rekstri dreifiveitu, afskrift rekstrarfjarmuna, rauntépum i dreifikerfi og arésemi a fastafjarmuni, fyrir
vexti. Gjaldskra er akvedin midad vid tekjuramma og aaetlanir um raforkudreifingu a dreifiveitusvaedi félagsins.

Tengigjold

Vid tengingu a nyjum hdsum vid flutningskerfi orku eda vid endurnyjun a tengingu er innheimt stofngjald af
notendum. Stofngjaldi® maetir kostnadi vegna nyrra dreifikerfa eda endurnyjunar peirra. Tengigjold eru
tekjufaerd @ 15 arum. Tengigjold sem ekki hafa verid tekjufaerd eru feerd sem fyrirfram innheimtar tekjur i
efnahagsreikningnum.

j-  Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Fjarmunatekjur samanstanda af vaxtatekjum af fjarfestingum, ardstekjum, breytingum a gangvirdi fjareigna par
sem gangvirdisbreyting er faerd i rekstrarreikning, gengishagnadi af erlendum gjaldmidlum. Vaxtatekjur eru
feerdar eftir pvi sem peer falla til midad vid virka vexti. Ardstekjur eru faerdar i rekstrarreikning a peim degi sem
ardsuthlutun er sampykkt.

Fjarmagnsgjold samanstanda af vaxtakostnadi af lantdkum, bakfaerslu nuvirdingar skuldbindinga, gengistapi
af erlendum gjaldmidlum og virdisryrnun fjareigna. Lantokukostnadur er faerdur i rekstrarreikning midad vid
virka vexti.

Hagnadi og tapi vegna gengisbreytinga erlendra gjaldmiéla er jafnad saman.

k. Tekjuskattur
Tekjuskattur timabilsins samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur er
feerdur i rekstrarreikning nema pegar hann tengist lidum sem eru feerdir beint a eigid fé, en pa er
tekjuskatturinn faerdur a eigiod fé.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem azetlad er ad komi til greidslu & neesta ari vegna skattskylds
hagnadar arsins, midad vid gildandi skatthlutfall & uppgjorsdegi, auk leidréttinga a tekjuskatti til greidslu vegna
fyrri ara.

Frestadur tekjuskattur er feerdur vegna timabundinna mismuna & bokfaerdu verdi eigna og skulda i
arsreikningnum annars vegar og skattverdi peirra hins vegar. Utreikningur & frestudum skatti byggir & pvi
skatthlutfalli sem vaenst er ad verdi i gildi pegar timabundnir mismunir koma til med ad snuast vid, midad vid
gildandi 16g & uppgjorsdegi.
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3. Mikilvagar reikningsskilaadferoir, frh.:

I.  Hagnadur a hlut
| arsreikningnum er syndur grunnhagnadur & hlut og pynntur hagnadur & hlut fyrir almenna hluti i félaginu.
Grunnhagnadur a hlut er reiknadur sem hlutfall afkomu, sem radstafad er til almennra hluthafa i félaginu, og
vegins medalfjélda utistandandi almennra hluta a arinu. Pynntur hagnadur a hlut er jafn grunnhagnadi par sem
félagid hefur ekki gert kaupréttarsamninga eda gefid Ut breytanleg skuldabréf.

m. Starfspattayfirlit
Starfspattur er pattur innan félagsins sem med starfsemi sinni getur aflad tekna og kallad a kostnad, par a
medal tekjur og gjold vegna vidskipta vid adra starfspaetti innan félagsins. Afkoma allra starfspatta félagsins er
reglulega yfirfarin af forstjéra til ad akvarda hvernig eignum pess er skipt & starfspaetti og til ad meta
frammistdédu peirra.

Afkoma starfspatta innifelur baedi tekjur og gjéld sem tengjast beint vidkomandi starfspaetti sem og tekjur og
gjdld sem haegt er med skynsamlegum haetti ad Gthluta & starfspaetti. Akvednum lidum er ekki Gthlutad &
einstaka starfspaetti. Er par einkum um ad raeda fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold, tekjur og gjold af
eignarhlutum og tekjuskatt.

Fjarfestingar starfspatta er heildarkostnadur vid kaup rekstrarfjarmuna og 6efnislegra eigna.

n. Nyir reikningsskilastadlar og tulkanir a peim

Félagid hefur innleitt alla alpjodlega reikningsskilastadla, tulkanir & peim og breytingar a naverandi st6dlum
sem eru i gildi i arslok 2011 og tengjast starfsemi félagsins. Félagi® hefur ekki innleitt fyrifram alpjodlega
reikningsskilastadla, tulkanir eda breytingar sem taka gildi eftir 31. desember 2011. Ekki er talid ad upptaka
peirra muni hafa veruleg ahrif & reikningsskil félagsins.

4. Akvordun gangvirdis
Nokkrar reikningsskilaadferdir og skyringar félagsins krefjast pess ad gangvirdi sé akvardad, bezedi fyrir
fjareignir og fijarskuldir og adrar eignir og skuldir. Gangvirdi hefur verid akvardad vegna mats og/eda skyringa
samkvaemt eftirfarandi adferdum. bPar sem vid a eru frekari upplysingar um forsendur gangvirdis eigna eda
skulda i skyringum um viékomandi eignir eda skuldir.

a. Fjarfestingar i hlutabréfum
Gangvirdi fjareigna, par sem gangvirdisbreytingar eru feerdar i rekstrarreikning, er fundid med hlidsjon af
markadsverdi peirra a uppgjorsdegi.

b. Vidskiptakrofur og adrar krofur
Gangvirdi vidskiptakrafna og annarra krafna er metid a navirdi veents framtidargreidsluflaedis, sem afvaxtad er
a markadsvoxtum uppgjérsdags.

c. Fjarskuldir sem ekki teljast afleidour
Gangvirdi fjarskulda, sem einungis er akvardad vegna skyringa, er reiknad nuvirdi framtidarflaedis hofudstols
og vaxta og er afvaxtad med markadsvoxtum a uppgjorsdegi.
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5. Styring fjarmalalegrar ahattu
a. Yfirlit
Eftirfarandi ahaettur fylgja fjarmalagerningum félagsins:

Lansaheetta
Lausafjaraheaetta
Markadsahaetta
Rekstrarahaetta

Hér eru veittar upplysingar um framangreindar ahaettur, markmid, stefnu og adferdir félagsins vié ad meta og
draga ur aheettunni, auk upplysinga um eiginfjarstyringu hennar. Ad auki eru veittar télulegar upplysingar vidar
i &rsreikningnum.

Stjérn félagsins ber ad innleida ahaettustyringu og hafa eftirlit med fijarmalalegri aheettu pess.

Markmi® félagsins med ahaettustyringu er ad uppgobtva og greina aheettu sem pad byr vid, setja vidmid um
ahaettutdku og hafa eftirlit med henni. Ahaettustefna félagsins og adferdir er yfirfarnar reglulega til ad greina
breytingar & markadi og starfsemi félagsins.

b. Lansahetta
Lansahaetta er haettan a fjarhagslegu tapi félagsins ef vidskiptamadur eda motadili i fjarmalagerningi getur
ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar sinar. Lansahaetta félagsins er einkum vegna vidskiptakrafna.

Lansahaetta félagsins raedst einkum af fjarhagsstédu og starfsemi einstakra vidskiptamanna. Atvinnugreinar
og stadsetning vidskiptamanna hafa minni ahrif a4 lansahaettu.

Flestir vidskiptamenn félagsins hafa att i aralongum vidskiptum vid forvera pess og tapadar vidskiptakrofur
hafa verid 6verulegar i hlutfalli af veltu. Vié styringu lansahaettu vegna viéskiptamanna er einkum horft til
aldurs krafna og fjarhagsstddu einstakra vidskiptamanna. Vidskiptakrofur og adrar krofur félagsins eru a
einstaklinga og fyrirtaeki.

Félagid myndar nidurfeerslu vegna asetladrar virdisryrnunar vidskiptakrafna, annarra krafna og fjarfestinga.
Nidurfeerslan er i meginatridum sérstdk nidurfeersla vegna einstakra vidskiptamanna og sameiginleg
nidurfeersla med tilliti til aldurs krafna, sem ekki hefur verid tengd einstokum vidskiptamdnnum. Sameiginlega
nidurfaerslan er akvedin me# tilliti til innheimtusdgu sambeaerilegra krafna.

c. Lausafjarahaetta
Lausafjarahaetta er heettan a pvi ad félagid geti ekki stadid vid fjarhagsskuldbindingar sinar eftir pvi sem peer
gjaldfalla. Markmid félagsins er ad styra lausafé pannig aé tryggt sé ad pad hafi alltaf naegt laust fé til ad maeta
skuldbindingum sinum eftir pvi sem paer gjaldfalla og fordast pannig ad skada ordspor félagsins.

d. Markadsahaetta
Markadsahaetta er haettan a pvi ad breytingar i markadsverdi erlendra gjaldmidla og vaxta hafi ahrif & afkomu
félagsins eda virdi fjarmalagerninga. Markmid med styringu markadsaheettu er ad styra og takmarka aheettu
vid skilgreind mork, jafnframt pvi sem abati er hamarkadur.

Gjaldmidlaaheetta félagsins er 6veruleg par sem skuldir félagsins, tekjur og gjéld eru nzer einvordungu i
islenskum krénum.
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5. Styring fjarmalalegrar ahaettu, frh.:

Lantokur félagsins eru allar med fostum verdtryggdum voxtum. Snyr pvi vaxtadhaetta félagsins fyrst og fremst
ad ahaettu vegna verdlagsbreytinga.

Onnur markadsverdsahzetta er takmérkud, par sem fjarfestingar i eignarhlutum er éverulegur hiuti af starfsemi
félagsins.

e. Eiginfjarstyring
bad er stefna stjornar félagsins ad eiginfjarstada félagsins sé sterk til ad stydja vid stddugleika i
framtidarproun starfseminnar.

Stjorn félagsins leitast vid ad halda jafnvaegi milli avoxtunar eigin fjar, sem mogulegt er ad haekka med aukinni
skuldsetningu, og hagraedi og 6ryggi sem naest med sterku eiginfjarhlutfalli. Félaginu ber ekki ad fylgja ytri
reglum um eiginfjarhlutfall.

f. Rekstrarahaetta
Gjaldskra fyrir dreifingu raforku er had tekjuramma sem gefinn er ut af Orkustofnun. Tekjuramminn byggir a
rauntélum Ur rekstri dreifiveitu i fimm ar, afskrift fastafjarmuna, rauntépum i dreifikerfi og 3,95% ardsemi, en
an vaxta. Gjaldskra er akvedin midad vid tekjuramma og asetlanir um raforkusélu & dreifiveitusvaedi félagsins.
Ahzetta félagsins af tekjuramma felst i pvi ad tekjurammi er reiknadur Gt fra ardsemi fyrri ara pvi kann til
skamms tima ad myndast 6jafnvaegi a milli tekna og utgjalda.
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Starfspattaryfirlit

Starfspattaupplysingar eru birtar eftir rekstrarsvidum félagsins samkvaemt skipulagi og innri upplysingagjof félagsins.

Heitt vatn

Ferskt vatn

Raforku- sala og sala og
Arid 2011 dreifing dreifing dreifing Annad Samtals
Rekstrartekjur samtals ............ccoceviiiiiiiiennnnn. 2.323.478 1.455.941 442.089  209.905 4.431.413
Rekstrarafkoma starfspatta ............c.ccoceeenneeen. 515.188 224148 147.559 5.314 892.209
Oskiptir lidir
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samtals ....... ( 597.418)
Tekjuskattur .......ooooveeeiii e ( 24.360)
Heildarhagnadur arsins ............cccccceveeiiiiennenn. 270.431
Eignir starfspatta .........ccccooiiiiiie 9.527.783  3.333.484 2.287.965 109.409 15.258.641
Oskiptar @ignir ..........ccccoeeeeeeeeeeeeeeeee s 1.331.118
Eignir samtals ........ccccoooiiiiii 16.589.759
Oskiptar skuldir ...........cococoveeeeeeeeeeeeens 7.800.008
Fjarfestingar ........cccoooeviveniiiieeee e 313.801 103.929 22.064 0 439.794
AFSKIFE oo 314.986 103.738 86.166 3.408 508.298
Hagnadur fyrir afskriftir, fjarmagnslidi og
SKata oo 1.400.507
Heitt vatn  Ferskt vatn
Raforku- sala og sala og
Arid 2010 dreifing dreifing dreifing Annad Samtals
Rekstrartekjur samtals ..........c.ccooeviiiiiiiiennnn. 2.202.850 1.379.162 420.600 212.466 4.215.078
Rekstrarafkoma starfspatta ...........ccccccccceeneee. 549.921 249.206 120.954 392 920.473
Oskiptir lidir
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samtals ....... ( 468.725)
Tekjuskattur .......coovveeeiiie e ( 130.454)
Heildarhagnadur arsins .........ccccceviiiiiiienenieenn. 321.294
Eignir starfspatta ..........ccccoooeiiiiinee 9.526.859  3.333.392 2.351.178 116.404 15.327.833
OsKiptar €IgNnir .........cococoeeeeeeseeeeeeeeenn 1.206.785
Eignir samtals ........ccoociiiiiiiiii 16.534.618
Oskiptar skuldir ...........cococoeeeeeeeeeeeeeens 0
Fjarfestingar 395.584 70.920 121.615 0 588.119
AFSKIFEE oo 310.215 101.869 83.779 3.668 499.531
Hagnadur fyrir afskriftir, fjarmagnslidi og
SKata oo 1.420.004
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7. Annar rekstrarkostnadur 2011 2010
Annar rekstrarkostnadur greinist pannig:
Laun og launatengd gjold .........ccoooeiiiieiiiiiecie e 111.547 25.359
Leigukostnadur NUSNEEOIS ........ccoiiviee it e e 29.346 32.287
Almennur skrifStofuUKOStNABUY ............ccccvieiiii e 36.940 33.469
F o= o] B ][0 U I - R 267.705 275.552
ANNAT KOSTNAGUL .....oeeiiiiiiie et e e et e e e e et e e e e e sataeeeeeaennes 5.758 5.546
ATSKIITHIE oo e e e e e 2.968 2.929
Annars rekstarkostnadur samtals ...........ccccccoeeiiiiiiii e 454.264 375.142

8. Laun og launatengd gjold
Laun og launatengd gjéld greinast pannig:

3 1o 3 =T = 1F o OSSP 7.960 7.564
Heekkun lifeyrisskuldbindingar .............ccocooiiiiiiiiiiiecee e 101.944 16.185
Framlag i lifeYriSSJO0 .......eeeiiiiieiiiee et 689 605
Onnur launatengd GOl ..........c.cvoveeieeeeeeeee et 954 1.005
Laun og launatengd gjold samtals .............ccooiiiiiii i 111.547 25.359

Laun og launatengd gjold eru faerd medal annars rekstrarkostnadar.

Engir starfsmenn storfudu hja félaginu & arinu 2011, en félagid® kaupir pjéonustu samkvaemt pjénustu og
verkkaupasamningi vié HS Orku hf.

9.  Afskriftir og virdisryrnun 2011 2010
Afskriftir og virdisryrnun greinast pannig:

Afskrift rekstrarfjarmuna, skyring 12 ..o 491.744 482.976
Afskrift 6efnislegra eigna, skyring 13 ........cooiiiiiiiii e 16.554 16.555
Afskriftir feerdar i rekstrarreikningi ...........cccoeeeiiiicie e 508.298 499.531

Afskriftir skiptast pannig i rekstrarreikningi:

[T (g F= (o T T V=T fo T =To | [V PN 505.330 496.602
Annar rekstrarkostnadur .............coooiiiiii s 2.968 2.929
Afskriftir feerdar i rekstrarreikningi ...........cccoeeeiiiicie e 508.298 499.531

10. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold greinast pannig:

VAXEATEKJUT ..ottt 46.237 55.486
Fjarmunatekjur samtals ... 46.237 55.486
Vaxtagiold ....o.veeieeiiie e s ( 327.392) ( 342.197)
VBIODGBIU ...ttt e ( 316.143) ( 181.809)
GENGISTAD ettt et ( 120) ( 205)
Fjarmagnsgjold samtals ...........cccoeiiiiiiiiiie e ( 643.655) ( 524.211)
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samtals .............cccccceviiiiiiniiiiicceeee ( 597.418) ( 468.725)
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11. Tekjuskattur
Tekjuskattur feerdur i rekstrarreikning greinist pannig:

Haekkun tekjuskattsskuldbindingar ............ccccccoviiiinieniinen.
Gjaldfaerdur tekjuskattur ..........ccoeevieiiiiiiiie e

24.360) (  130.454)
24360) (  130.454)

Ekki kemur til greidslu tekjuskatts vegna arsins 2011 a arinu 2012 vegna yfirfeeranlegs taps.

Frestadur tekjuskattur i rekstri greinist pannig:

Breyting a timabundnum mismun ..........cccccii,
Haekkun skatthlutfalls (2010: 18% i 20%) .....oevvvveveeiiieiieenenne

Virkt skatthlutfall greinist pannig:

24.360) ( 54.846)
0 ( 75.608)
24360) (  130.454)

HagN@OUE @rSiNS ......oiiiiiii et 270.431 321.294
TeKjusKattur @rsins .........cooiiiiiiiiie e 24.360 130.454
Hagnadur arsins an tekjuskatts ...........cccccooiiiiiiiiii i 294.791 451.748
2011 2010
Skatthlutfall ..........coooierii e, 20,0% ( 58.958) 18,0% ( 81.315)
Breyting a tekjuskattshlutfalli ...................... 0,0% 0 38,4%) ( 75.608)
Oskattskyld starfsemi vatnsveitu  ................ ( 10,3%) 46.745 11,3% 22.270
ANNAY ..o 27% ( 12.147) 2,1% 4.199
Virkur tekjuskattur ...........cccoooeeeniiiiinceee. ( 8,3%) ( 24.360) 28,9%) ( 130.454)
12. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfijarmunir greinast pannig:
Hitaveitu- Fasteignir og
og fersk- aorir rekstrar-

Rafveitukerfi vatnskerfi fjarmunir Samtals
Kostnadarverd
Stada 1.1.2010 ..oooviiiiiiieee e 9.381.789 5.148.381 636.832 15.167.002
Keypt @ @rinU ......ooovvieeeiee e 393.427 185.403 9.288 588.118
Selt @ arinu ....coooceiii 0 ( 13.261) 370) ( 13.631)
Stada 31.12.2010 ....ooveiiiiiiieceeee e 9.775.216 5.320.523 645.750 15.741.489
Afskriftir
Afskriftir 1.1.2010 ..ooovieeiiiieeeee 274.079 155.115 48.220 477.414
Afskrifad @ ArinU ......cccoeeeiiiii e, 280.935 157.080 44.961 482.976
Selt A AriNU ..o, 0 ( 428) 0 ( 428)
Stada 31.12.2010 ...oooveiiiiiiieeeee e 555.014 311.767 93.181 959.962
Bokfaert verd
112010 oo 9.107.710 4.993.266 588.612 14.689.588
31.12.2010 e 9.220.202 5.008.756 552.569 14.781.527
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12. Rekstrarfjarmunir frh.:

13.

Hitaveitu- Fasteignir og
og fersk- aodrir rekstrar-
Rafveitukerfi vatnskerfi fjarmunir Samtals
Kostnadarverd
Stada 1.1.2011 ..o 9.775.216 5.320.523 645.750 15.741.489
Keypt @ &rinU ......ooovieeeee e 295.765 111.249 32.780 439.794

SEIt A AFINU coveeoeeeeeeee e 0 0 ( 3.131) ( 3.131)

Stada 31.12.2011 ... 10.070.981 5.431.772 675.399 16.178.152
Afskriftir

Afskriftir 1.1.2011 ..o, 555.014 311.767 93.181 959.962
Afskrifad @ ArinuU ........oveveeeeeeeiiiiiiiee, 287.064 159.992 44.689 491.745

SEIt & &MU ..o 0 0 ( 2.444) ( 2.444)

Stada 31.12.2011 .o 842.078 471.759 135.426 1.449.263
Bokfzert verd 0 0 0

112017 oo 9.220.202 5.008.756 552.569 14.781.527
311220170 e 9.228.903 4.960.013 539.973 14.728.889
Virdisryrnunarprof

Virdisryrnunarpréf voru framkvaemd i arslok til ad stadfesta ad eignir staedu undir vaentu framtidarsjodstreymi.
Virdisryrnunarprof eru framkvaemd a hverja og eina sjodstreymisskapandi einingu, p.e. heitt vatn, ferskvatn og
rafmagn. Profin taka ftillit til breyttra forsendna um tekjumyndun fra fyrra ari i samreemi vid fjarhagsleg
markmid fyrirtaekisins um ardsemi sem fram koma i heildarstefnu fyrirtaekisins um verdlagningu til notenda.
Nanar er fjallad um virdisryrnunarproéf i skyringu 3g. Farid verdur i mat & eignum félagsins i ferskvatnsdeild a
fyrri hluta ars 2012.

Fasteignamat og vatryggingaverd

Fasteignamat peirra eigna fyrirtaekisins sem metnar eru i fasteignamati nam um 1.237 millj. kr. i arslok 2011
(2010: 1.189 millj. kr.). Vatryggingafjarhaed eigna fyrirtaekisins er um 7.219 millj. kr. | arslok 2011 (2010:
7.264 millj. kr.).

Oefnislegar eignir
Oefnislegar eignir greinast pannig:

Nytingarréttur Samtals
Kostnadarverd
= Lo = T I 2 0 L 1 OSSP 579.070 579.070
= To L= R B e 200 L 1 PR 579.070 579.070
Afskriftir og virdisryrnun
Sta0@ 1.1.20710 .ooiieiiiie e e e s 16.209 16.209
F N 5] g1 = To JE= =T o U ST 16.555 16.555
Stada 31.12.2010 .o e 32.764 32.764
Bokfaert verd
1S 22 0 TSP 562.861 562.861
R e 2 b O USRS 546.306 546.306
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13. Oefnislegar eignir frh.:

Nytingarréttur Samtals
Kostnadarverd
= To L= g I 0 0 b e SRR 579.070 579.070
Stada 31.12.2017 e e 579.070 579.070
Afskriftir og virdisryrnun
0 = To 1= g I 0 0 b e SR 32.764 32.764
AFSKITAG @ ATINU ..eoeiiiiiie e 16.554 16.554
= To L= T B e 2070 L I PR 49.318 49.318
Békfaert verd
1St 72 0 e USSP 546.306 546.306
R 0t 27 I SRS 529.752 529.752
Nytingarréttur

Félagid hefur gert samning vid Vestmannaeyjabae um nytingu nedansjavarleidslu til flutnings ferskvatns til
dreifingar i Vestmannaeyjum. Samningurinn er til 35 ara. Eignfaerdur er nytingarréttur vegna pessa.

14. Eignarhlutir i félogum
Eignarhlutir i félégum greinast pannig: 2011 2010
Eignarhlutur  Bokfzert verd Eignarhlutur Bokfaert verd

Netorka hf. ... 8,79% 9.943 8,95% 11.837

15. Rekstrarvorubirgdir
Rekstrarvorubirgdir félagsins samanstanda af efnisbirgdum og varahlutum.

2011 2010

ReKSrarvBrubirgOir .........cueviiiiieiiic e 242.444 253.895
Nidurfeersla rekstrarvorubirgda ...........ccoooueeiiiiiiii e ( 26.578) ( 26.578)
215.866 227.317

16. Viodskiptakrofur og adrar skammtimakrofur

Vidskiptakrofur og adrar skammtimakréfur greinast pannig: 2011 2010
RV 41 1] ] o] €= 1o {1 SR 727.126 836.637
ABFAT KFOTUT .ottt 44.229 35.704
Nidurfeersla vidskiptakrafna ... (103.436) ( 71.400)
Nidurfaersla annarra Krafna ..........c.coooiiiieiii e (19.687) ( 19.687)
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur samtals .....ooceeeivveieiiiienicneee, 648.232 781.254

17. Handbeert fé
Handbaert fé samanstendur af sjédi og bankainnstaedum.

18. Eigio fé
Hlutafé
Heildarhlutafé félagsins samkvaemt sampykktum pess er 1.336 millj. kr. i arslok. Eitt atkvaedi fylgir hverjum
einnar krénu hluta i félaginu, auk réttar til ardgreidslu. Allt hlutafé félagsins hefur verid greitt.

Loégbundinn varasjédur

Heimilt er ad nota I6gbundinn varasjod til ad jafna tap sem ekki er unnt ad jafna med faerslu Ur 66rum sjédum.
begar varasjodur nemur meiru en einum fjérda hluta hlutafjarins er heimilt ad nota upphaed pa sem umfram er
til pess ad haekka hlutaféd eda til annarra parfa.
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19.

20.

Ardur

Stjérn félagsins leggur til ad greiddur verdi ardur ad fjarhaed 300 millj. kr (0,22 kr. & hlut) & arinu 2012. A &rinu

2011 var greiddur ut ardur ad fjarhaed 250 millj. kr (0,19 kr. a hlut).

Hagnadur a hlut
Grunn- og pbynntur hagnadur a hlut

HagnaoUr Arsins .........ooiiiiiiie e e e e

Vegid medaltal utistandandi hluta:
Veginn medalfjoldi dtistandandi hluta .............ccoociiiiiiii e,

Grunn- og pynntur hagnadur @ hlut ..........cccoeoeiiiiii e

Vaxtaberandi skuldir

2011 2010
270.431 321.294
1.336.429 1.336.429
0,20 0,24

Hér eru upplysingar um samningsbundin lanskjor af lantékum félagsins, sem feerdar eru a afskrifudu
kostnadarverdi. Frekari upplysingar um vaxtaaheettu og gjaldmidlagengisahaettu eru veittar i skyringu 25.

Langtimaskuldir

OVedtryggd DaANKAIAN .......c.ocvivieieeeeeeeeeeeeeeee et
Ovedtryggd skuldabréfaltgafa med fiarhagsskilyrdum ..........cccoccvevevevevrenne.
Neesta ars afborgun langtimaskulda ..........cccccooiiiiiii
Vaxtaberandi langtimaskuldir samtals ..............ccooooiiiiii

Skammtimaskuldir
Neesta ars afborgun langtimaskulda ..........ccccoeiiiiiiiii

Vaxtaberandi skuldir samtals ...............coeeiiiiiiiiiiiiccee e

Skilmalar vaxtaberandi skulda

31.12.2011
Lokagjalddagi Medalvextir Eftirstéovar
Verdtryggdar skuldir i ISK ...  2012-2018 5,3% 5.835.066

Afborganir langtimalana greinast pannig a naestu ar:

ANIB 2011 <ottt ettt eeee
A 20712 oo
ANIB 2013 .ottt ettt e e eeeee
AT 20718 ..o
Vaxtaberandi skuldir samtals, p.m.t. naesta ars afborgun

31.12.2011 31.12.2010
36.690 91.026
5.798.376 5.818.700
35.330) ( 56.157)
5.799.736 5.853.569
35.330 56.157
5.835.066 5.909.726
31.12.2010
Medalvextir Eftirstodvar
5,3% 5.909.726
31.12.2011 31.12.2010
- 56.157
35.330 33.576
1.360 1.292
5.798.376 5.818.701
5.835.066 5.909.726
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21. Tekjuskattsskuldbinding

Breyting tekjuskattsskuldbindingar & arinu greinist pannig

2011 2010
SHAB@ 1.1, it 756.079 625.625
Ahrif breytingar tekjuskattshlUtfalls ................cccocoueveeeeeeeeeeeeee e 0 75.608
TeKjuskattur @rsins .........cooiiio i 24.360 54.846
Tekjuskattsskuldbinding 31.12. .....c.ooiiiiiiiii e 780.439 756.079
Tekjuskattsskuldbinding greinist pannig i arslok: 2011 2010
ReKStrarffarmuUNIr ........oocuiiii s 942.219 902.347
ReKStrarvOrubirgdir ........cocio i ( 5.316) ( 5.316)
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ... ( 24.624) ( 18.217)
Fyrirfram innheimtar tekjur ... ( 18.153) ( 20.170)
Yfirfeeranlegt skattalegt tap ..........cccceeieiiiiiiii ( 113.625) ( 102.441)
Frestun gengismunar skattalega ..........cccceeviiiiiiiiiiiii e ( 62) ( 124)
Tekjuskattsskuldbinding 31.12. ......ooiiiii e 780.439 756.079
Yfirfeeranlegt skattalegt tap er nytanlegt i 10 ar fra myndun pess og skiptist pannig:
Tap arsins 2008 nytanlegt til arsins 2018 ........cccoiiiiiiiiiie e 21.677 21.677
Tap arsins 2009 nytanlegt til arsins 2019 .......cocviiiiiiiii e 490.530 490.530
Tap arsins 2011 nytanlegt til arsins 2021 ........ccccoiiiiiiiii e 55.919 0
Yfirfeeranlegt skattalegt tap samtals ...........ccoccoiiiiiinii e, 568.126 512.207

22. Lifeyrisskuldbinding
Félagid kaupir pjonustu af HS Orku hf. samkveemt pjonustu- og verkkaupasamningi milli félaganna. Félagid
tekur patt i kostnadi vegna haekkana a lifeyrisskuldbindingum HS Orku hf. og nemur hlutdeild pess i arslok
201 millj. kr. (2010: 99 millj. kr.) og er feerd sem langtimaskuld vid HS Orku hf, haekkun arsins var 102 millj. kr.
(2010: 16 millj. kr.). Hlutdeild félagsins i haekkunum & lifeyrisskuldbindingum HS Orku hf. er greidd med alagi
a keypta pjonustu af HS Orku hf.

23. Fyrirfram innheimtar tekjur
Fyrirfram innheimtar tekjur namu i arslok 2011 627 millj. kr. (2010: 651 millj. kr.). S& hluti fyrirfram innheimtra
tekna sem tekjufeerdur verdur & neesta ari er faerdur medal skammtimaskulda. Tekjufeerd tengigjold a arinu
2011 namu 68 millj. kr. (2010: 66 millj. kr.).

24. Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir

Adrar skammtimaskuldir greinast pannig: 2011 2010
ViBSKIPIASKUIIN .....ceviieeiiiicee e 112.437 165.946
SKuld Vid HS Orku hf. .o 231.335 163.780
Adrar skammtimaskuldir ..........oouueeiiiii e 13.282 20.100
Adrar skammtimaskuldir samtals ..............cccoeeiiiiiiiiiiiii e, 357.054 349.826

Arsreikningur HS Veitna hf. 2011 22 Fjarhaedir eru i ptisundum krona



Skyringar, frh.:

25. Fjarmalagerningar
Lansahatta
Mesta mogulega tap félagsins vegna fjareigna er bokfaert verd peirra, sem var eftirfarandi i arslok:

Skyr.
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ...........occceeeeee. 16 648.232 781.254
Handbaert f& ......ocooiiieee e 17 457.077 186.377

1.105.309 967.631
Mesta mogulega tapsahaetta vidskiptakrafna a reikningsskiladegi eftir vidskiptavinum:

Vidskiptakrofur, an NiGUITaersIU ..........eeeeiiiiiiii e 727.126 836.637
727.126 836.637

25. Fjarmalagerningar, frh.:
Virdisryrnun
Aldursgreining vidskiptakrafna og nidurfaersla a reikningskiladegi voru eftirfarandi:

2011 2010
Brutté stada Nidurfaersla Brutt6 stada Nidurfaersla
Ogjaldfallnar Kréfur .........cccooeveeeeeeeeeeeeeennn, 541.218 4.543 435.400 0
0-30daga ....ccoocvveeeeeiieee e 32.989 4.304 148.953 2.979
31-60daga ...ccoooeeeiiieee e 20.291 3.782 71.205 1.780
61-90daga .....ccooveeeieiiee e 16.680 4.788 42.997 2.150
91 dags ogeldri ....cccoeeeeiiiiiiiie 115.948 86.019 138.082 64.491
727.126 103.436 836.637 71.400
Breyting nidurfeerslu krafna greinist pannig:
2011 2010
NIBUITEEISIA 1.1, et e e e e e e eaaes 71.400 38.000
AFSKIfad@r KrOfUN .......ooiiiiiiieie s ( 47.863) ( 20.229)
NIBUIMEEISIA ArSINS ..oocoiiiiiiii e e e 79.899 53.629
NIBUIEEISIA 31.12. oot e e e e e e 103.436 71.400

Adrar krofur
Adrar krofur eru nidurfaerdar um 19,7 millj. kr. vegna 6vissu um innheimtanleika.

Lausafjarsahatta
Samningsbundnar greidslur vegna fjarskulda, par med taldar vaentanlegar vaxtagreidslur greinast pannig:
Samnings-
Bokfaert bundid Eftir meira
verd sjodsfladi Innan ars Eftir1-2 ar Eftir 2- 5 ar en 5 ar
31. desember 2011
Vaxtaberandi
langtima-
skuldir ...... 5.835.066 7.986.264 342.644 308.674 921.942 6.413.004
Vidskipta-
skuldir
og adrar
skammtima-
skuldir ...... 357.054 357.054 357.054
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25. Fjarmalagerningar, frh.:

31. desember 2010

Vaxtaberandi

langtima-

skuldir ...... 5.909.726 8.376.853 364.548 341.967 926.465 6.743.873
Adrar skamm-
timaskuldir .. 162.860 162.860 162.860

Gjaldmidlaahaetta
Gjaldmidlaahaetta félagsins er éveruleg par sem skuldir félagsins eru einvérdungu i islenskum kronum sem og
tekjur pess og gjold.

Vaxtaahatta og verdboétaaheetta
Vaxtaberandi fjarskuldir félagsins greinast med eftirfarandi heetti i lok arsins:
2011 2010
Fjarmalagerningar med fasta vexti
Verdtryggdar fJArSKUIAIr .........ooeeeii e 5.835.066 5.909.726

Namnigreining gangvirdis fjarmalagerninga med fasta vexti

Fjarmalagerningar félagsins med fasta vexti eru ekki faerdir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning. Pvi eiga
vaxtabreytingar & uppgjorsdegi ekki ad hafa ahrif & rekstrarreikning félagsins. Overuleg vaxtadhaetta er til
stadar.

Namnigreining vegna verdboéta

Ef verdlag hefdi verid einu % heerra & uppgjorsdegi hefdi afkomu arsins eftir tekjuskatt haekkad (lsekkad) um
eftirfarandi fjarhaedir. Greiningin byggir a pvi ad allar adrar breytur, sérstaklega vextir, haldist stddugar.
Greiningin var unnin med sama heetti fyrir arid 2010.

2011 2010
Verdtryggdar fJArskuldir ..., ( 8.753) ( 8.865)

Laekkun verdlags um 1% hefdi haft sdmu ahrif en i gagnstaeda att, ad pvi gefnu ad allar adrar breytur hefdu
haldist st6dugar.

Gangvirdi
Gangvirdi og bokfaert verd fjareigna og fjarskulda i efnahagsreikningi greinist pannig:

2011 2010
Bokfaert Bokfaert

verod Gangvirdi verd Gangvirdi

Eignarhlutir i félogum ...........ccociiiiiiinenn. 9.943 9.943 11.837 11.837
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakr. ....... 648.232 648.232 781.254 781.254
Handbaert fé ..o 457.077 457.077 186.377 186.377
Vaxtaberandi skuldir ...........ccccoociiniiiinnenn. 5.835.066 5.835.066 5.909.726 5.909.726
Vidskiptaskuldir og adrar sk.sk. ................... 357.054 357.054 349.826 349.826
7.307.372 7.307.372 7.239.020 7.239.020

Fjallad er um forsendur vid akvérdun gangyvirdis i skyringu 4.

Vextir vid mat a gangvirdi
Par sem vid a eru notadir vextir af rikisskuldabréfum a uppgjoérsdegi pegar veent sjédsstreymi er nuvirt.

Vextir greinast pannig: 2011 2010
Vaxtaberandi langtimaskuldir .............cooooiiiiiiiii e 5,3% 5,3%
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25. Fjarmalagerningar, frh.:
Flokkar fjarmalagerninga
Fjareignir og fjarskuldir greinast i eftirfarandi flokka fjarmalagerninga:

Fjarskuldir Fjareignir og

faerdar fjarskuldir a

a afskrifudu gangvirdi i

kostnadar- Lan og gegnum
verdi krofur rekstur Samtals

2011
Eignarhlutir i 66rum féldgum ...........ccccceeeee 9.943 9.943
Vidskiptakrofur .......ccooooeeeevciieeieeee e 623.690 623.690
Adrar skammtimakrofur .........ocooveeiiiiinen. 24.542 24.542
Handbaert fé .......ueeveeeeeiiieeeees 457.077 457.077
Samtals €ignir .......cocceeeviiiniieeeee e 0 1.105.309 9.943 1.115.252
Vaxtaberandi skuldir ............ccccccooviiiiieeennnns 5.835.066 5.835.066
Vidskiptaskuldir og adrar sk.sk. ................... 125.719 125.719
Samtals skuldir .............cccoooeiiiiiiiiii, 5.960.785 0 0 5.960.785
2010

Eignarhlutir i 66rum félégum ...............c....... 11.837 11.837
Vidskiptakrofur .......oooveeeiiiiieeee 765.237 765.237
Adrar skammtimakréfur ..., 16.017 16.017
Handbaert fé .......oeveveeeveeieiecciis 186.377 186.377
Samtals €ignir .......cccceveviiiinine e 0 967.631 11.837 979.468
Vaxtaberandi skuldir ............cccccooviiiiieeennnns 5.909.726 5.909.726
Adrar skammtimaskuldir ...............ccocceeeiis 186.046 186.046
Samtals skuldir .............ccoooeiiiiiiiiiics 6.095.772 0 0 6.095.772

26. Skuldbindingar
| [Bgum um hlutaféldg er kvedid & um ad ef krofuhafi i félagi, sem skipt hefur verid, feer ekki fullnustu kréfu
sinnar hja pvi félagi sem kréfuna skal greida bera onnur patttokuféldég i skiptingunni 6skipta abyrgd a
skuldbindingum sem stofnast héfdu pegar upplysingar um skiptingaraaetiunina voru birtar. Abyrgd hinna
vidtokufélaganna takmarkast po vid nettoverdmaeti pess eigin fjar sem rann til peirra pegar azetlunin var birt.
Er félagi® pvi abyrgt fyrir skuldbindingum HS Orku hf. ad fjarhaed 9.449 millj. kr. i arslok 2011 (2010: 9.449
millj. kr.).

HS Orka hf. skiladi inn arsreikningi pann 14. februar sidastlidinn. Samkvaemt arsreikningi var heildartap
arsins 2011 um 936 millj. kr. (2010: 711 millj. kr. hagnadur), eigid fé félagsins var 41,1% i arslok 2011 (2010:
41,6%) og handbeert fé fra rekstri var 2.374 millj. kr. (2010: 2.072 millj. kr.). Pann 10. febraar tilkynnti
Jardvarmi slhf. Magma Sweden Energy AB. ad pbad muni nyta sér rétt sinn ad auka hlut sinn i HS Orku hf. upp
i 33,4%. Med nytingu pessa réttar eykst eigid fé HS Orku hf. um 4,7 milljarda kr. og er pad pvi mat stjornenda
ad likur a ad a pessa abyrgd reyni séu hverfandi.
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27. bjoénustu- verkkaupasamningar
Félagid kaupir pjénustu af HS Orku hf. samkvamt pjénustu- og verkkaupasamningi milli félaganna. A
grundvelli samningsins kaupir félagid stjornunar og skrifstofupjonustu, auk pjénustu vegna reksturs veitukerfa
félagsins. Samningur pessi er 6timabundinn en er uppsegjanlegur med 18 manada fyrirvara midad vid
aramot.

28. Tengdir adilar
Skilgreining tengdra adila
Eigendur med yfir 25% eignarhlut, HS Orka hf., stjornarmenn, stjérnendur og féldg i peirra i eigu teljast vera
tengdir adilar félagsins.

Félagid seldi eigendum med yfir 25% eignarhlut vorur og pjonustu fyrir 121 millj. kr. & arinu 2011 (2010: 123
millj. kr.), krafa & eigendur me® meira en 25% eignarhlut er 34 millj. kr. i arslok 2011 (2010: 40 millj. kr.).
Einnig er krafa vegna vatnsskatts fyrir arid 2011 alls um 23 millj. kr. (2010: 126 millj. kr.) (sem eigandi annast
innheimtu &) pannig ad heildarkrafa er 57 millj. kr. i arslok 2011 (2010: 166 millj. kr.).

Félagid keypti a arinu vorur og pjonustu af HS Orku hf. fyrir 1.735 millj. kr. & arinu 2011 (2010: 1.618 millj. kr.),
en skuld félagsins vi® HS Orku hf. er um 218 millj.kr. i arslok 2011 (2010: 163 millj. kr).

Félagid seldi vorur og pjénustu til HS Orku hf. fyrir 18 millj. kr. & arinu 2011 (2010: 18 millj. kr.).

29. Sambpykki arsreiknings

Stjérn félagsins stadfesti arsreikninginn 24. febrdar 2012.
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