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1. Ahzettupaettir

1.1 Almennt
Utgefandi  telur ad eftirfarandi skipti mali vid mat & peim &haettupdttum sem tengjast
skuldabréfunum. Samkvaemt bestu vitund uUtgefanda eru upplysingar, sem lysingin hefur ad geyma, i
samrami vid stadreyndir og ad engum upplysingum sé sleppt sem kunna ad skipta mali vardandi
areidanleika hennar.

Utgefandi telur eftirfarandi upptalningu lysa helstu ahaettupattum sem felast i fjarfestingu i
skuldabréfum i pessum flokki, en dnnur atvik, atridi eda athafnaleysi, sem eru 6hadé utgefanda og
utgefandi getur ekki séd fyrir, geta leitt til vanhaefni utgefanda til greidslu bréfanna.

1.2 Skuldaraihaetta

Skuldaradhatta er su aheetta ad utgefandi geti ekki uppfyllt skyldur sinar um endurgreidslu a
gjalddaga. Utgefandi skuldbindur sig til ad endurgreida skuldabréfin 4 gjalddaga med tekjum sinum
og eignum. Skuldbinding utgefanda er bein, dskilyrt og an frekari trygginga. Allar krofur @ hendur
utgefanda til endurgreidslu skuldabréfanna eru jafnrétthdar. Krafa 4 hendur uatgefanda til
endurgreidslu skuldabréfanna nytur ekki forgangs umfram adrar krofur & hendur utgefanda og er
jofn 6llum 66rum o6tryggdum krofum & hendur honum, nema peim sem njdta logvedsréttar.

I tengslum vid uUtgafu skuldabréfanna hefur utgefandi ekki tekist & hendur frekari skyldur sem
takmarka heimildir eda getu hans til frekari lantdku, p.m.t. til toku ldna sem eru jafnrétthad og
skuldabréfin.

1.3 Krossabyrgo

par sem um uppskiptingu hlutafélags er ad raeda ber utgefandi krossabyrgd a peim lanum sem eftir
voru hja HS Orku hf. midad vid 1. juli 2008, alls ad upphad 17.593.849 pusund kréna. A6 sama skapi
ber HS Orka hf. krossabyrgd a peim lanum sem utgefandi ték yfir vid uppskiptingu Hitaveitu
Sudurnesja hf., midad vid 1. juli 2008, alls ad upphaed 280.497 pusund kréna. Nanari umfjollun i
kafla 4.2.

Um krossabyrgd segir samkvaemt 3. mgr. 133.gr. laga nr. 2/1995, um hlutafélog:

,Ef kréfuhafi i félaginu, sem tekid hefur patt i skiptingunni, faer ekki fullnustu kréfu sinnar
i pvi félagi sem kréfuna skal greida ber hvert hinna pdtttékufélaganna dskipta dabyrgd d
skuldbindingum sem stofnast héfdu pegar upplysingar um skiptingardaetlunina voru
birtar. Abyrgd hinna vidtékufélaganna takmarkast pé vid nettéverdmaeti pess sem vid
beettist i hverju einstéku vidtokufélagi pegar daetlunin var birt en dbyrgd félagsins, sem
skipt er og heldur dfram starfsemi, takmarkast vid nettéverdmaeti pess sem var eftir |
félaginu ¢ sama tima.”

Eigid fé sem faert var til HS Veitna hf. skv. skiptingarefnahagsreikningi 1. juli 2008 nam 9.448.921
pusund kronum. Skv. 3. mgr. 133.gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog takmarkast krossabyrgd
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utgefanda gagnvart HS Orku hf. vid nettéverdmeeti pess eigin fjar sem rann til HS Veitna hf..
Skiptingaraaetlun var birt i Logbirtingi pann 29. oktéber 2008 og krossabyrgd utgefanda neer til peirra
skuldbindinga sem stofnast hofdu fyrir pann tima.

1.4 Lagabreytingar

Um utgafu skuldabréfanna gilda islensk 16g eins og pau eru & utgafudegi verdbréfalysingarinnar.
Utgefandi ber enga abyrgd a lagabreytingum, nidurstddu démstdla eda akvérdunum stjérnvalda
eftir utgafudag.

1.5 Markadsahatta

Med markadsahattu er att vid pd dhaettu sem sameiginleg er 6llum verdbréfum i sama flokki. Megin
markadsahaetta er tengist skuldabréfum eru breytingar a vaxtastigi a4 viokomandi markadi. Haekki
almenn vaxtakjor pa leidir pad til leekkunar @ markadsverdi skuldabréfsins og 6fugt. bessi dhaetta er
meiri eftir pvi sem skuldabréfin eru til lengri tima. Fjarfestar skulu kynna sér markadsahesettu tengda
skuldabréfum og meta pau &hrif sem breytingar 4 vaxtastigi hafa @ markadsver6meeti
skuldabréfanna.

1.6 Seljanleikaahaetta

bratt fyrir ad sott hafi verid um toku skuldabréfanna til vidskipta i NASDAQ OMX Iceland hf. er ekki
haegt ad abyrgjast skilvirkan markad med skuldabréfin. b3 hvilir engin skylda a utgefanda til ad
vidhalda slikum skilvirkum markadi. Utgefandi verdur ekki med vidskiptavakt & skuldabréfunum.
Pannig getur su stada komid upp ad fjarfestar geta ekki selt skuldabréfin audveldlega eda a verdi
sem er sambaerilegt vid verd annarra fjarmalagerninga par sem skilvirkur markadur og seljanleiki er
fyrir hendi.

1.7 Verodbélguahaetta

Verdbolga getur haft ahrif a eignir og skuldir utgefanda pannig ad verdi aukning a verdbdlgu getur
pad leitt til haekkunar verdtryggda eigna og skulda sem og heerri vaxtatekna og —gjalda. Gjaldskrar-
akvardanir fyrirtaekisins hafa byggt i meginatridum & préun verdlags pd gjaldskra hafi ekki fylgt
verdlagi ad fullu.
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2. Abyrgir adilar

2.1 Yfirlysing stjornar

Stjérn HS Veitna hf., kt. 431208-0590, Brekkustig 36, 260 Reykjanesbae, fyrir hond utgefanda, lysir
bvi yfir ad samkvaemt okkar bestu vitund eru upplysingarnar, sem lysingin hefur ad geyma, i
samrami vid stadreyndir og ad engum upplysingum er sleppt sem kunna ad skipta mali vardandi
areidanleika hennar.

Reykjanesbaer, 19. nbvember 2009
fh. stjérnar HS Veitna hf.

Arni Sigfasson, kt. 300756-5309,
formadur stjérnar

Bjork Gudjonsdottir, kt. 160154-7649, David Stefansson, kt. 170964-4389,
medstjornandi medstjornandi

Eyjélfur Seemundsson, kt. 280950-3199, Glimur Jén Bjornsson, kt. 190969-3559,
medstjornandi medstjornandi

Gudbrandur Einarsson, kt. 291058-3619, Por Gislason, kt. 041163-5779,
medstjérnandi medstjornandi og varaformadur stjornar

2.2 Yfirlysing umsjonaradila

MP Banki hf., kt. 540599-2469, Skipholti 50d, 105 Reykjavik, fyrir hdnd umsjdnaradila, lysir pvi yfir ad
samkvaemt bestu vitund MP Banka hf. eru upplysingarnar, sem lysingin hefur ad geyma, i samrami
vid stadreyndir og ad engum upplysingum er sleppt sem kunna ad skipta mali vardandi areidanleika
hennar.

Reykjavik, 19. nbvember 2009
Fh. MP Banka hf.

Fridrik Einarsson,
forstédumadur fyrirtaekjaradgjafar.
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3. Til fjarfesta

Verdbréfalysing pessi vardar utgafu HS Veitna hf. & skuldabréfum i flokki HSVE 08 1 og toku peirra til
vidskipta hja NASDAQ OMX Iceland hf. Verdbréfalysingin hefur verid utbuin i samraemi vid 16g nr.
108/2007 um verdbréfavidskipti. Verdbréfalysing bessi er hluti lysingar sem samanstendur af
premur sjalfstaedum skjolum, verdbréfalysingu pessari, utgefandalysingu og samantekt, dagsett 19.
november 2009. NASDAQ OMX Iceland hf. hefur stadfest lysingu pessa fyrir hond
Fjarmalaeftirlitsins. Lysing pessi er gild i 12 manudi frd birtingardegi hennar.

Skuldabréfin  kunna ekki ad henta o6llum fjarfestum. Sérhverjum fjarfesti ber pvi ad skoda
hagkvaemni pess ad fjarfesta i skuldabréfunum med hlidsjén af eigin adstaeedum. Pannig zetti hver sa
sem fjarfestir i skuldabréfunum:

1. AJ hafa naegilega faglega pekkingu, fjarhagslegan styrkleika og reynslu til ad meta pa
adhaettupaetti sem geta haft dhrif 4 endurgreidslu eda markadsverd skuldabréfanna.

2. A0 skilja pa kosti og adhaettupeaetti sem tengjast fjarfestingu i skuldabréfum sem og peer
upplysingar sem finna ma i lysingunni i heild sinni auk vidauka og annarra gagna sem fylgja peim.
Vantanlegir fjarfestar skulu kynna sér itarlega paer upplysingar sem finna ma i lysingunni sem
gefin er Ut i tengslum vid Utgafu skuldabréfa i pessum flokki.

3. AJ hafa adgang ad og pekkingu 4 videigandi greiningartakjum og -adferdum til ad meta kosti og
galla pess ad fjarfesta i skuldabréfunum sem og hvada ahrif fjarfesting a skuldabréfunum hefur a
eignasafn fjarfestis.

4. AJ hafa naegilegan fjarhagslegan styrkleika og laust fé til ad rdda vid pa ahaettu sem felst i
fjarfestingu i skuldabréfunum.

5. AJ skilja skilmdla skuldabréfanna fullkomlega og hafa kynnt sér préun og markadshegdun
videigandi vidmida og visitalna 4 fjarmalamarkadi.

6. AdJ geta metid, annad hvort sjalfur eda med adstod radgjafa, hvada ahrif dlikar breytingar 3
hagvexti, voxtum og 6drum atridum geta haft & fjarfestinguna og pa avoxtunarkrofu sem
fjarfestir gerir til hennar.

Ekki skal dreifa upplysingum beint eda d6beint og er pa att vid faxsendingar, télvupdst, simtol og
vefsidur, Ur verdbréfalysingu pessari eda 68rum skjolum sem eru hluti af lysingunni. Einnig skal ekki
senda upplysingar Ur lysingu pessari i posti til landa par sem slikt myndi krefjast
vidbétarskraningarferlis eda adgerda annarra en peirra sem heyra undir islensk 16g og reglur eda
stangast a vid |0g eda reglur pess lands sem i hlut a.

Upplysingar i lysingu pessari eru byggdar a forsendum og adstaeedum 3 birtingardegi lysingarinnar.
bpessar forsendur og adsteedur kunna ad breytast eftir Utgafudag. Tekid er sérstaklega fram ad
umsjoénaradili hefur ekki tekid ad sér ad fara yfir malefni eda fjarhagsstodu utgefanda a liftima
skuldabréfanna eda tekid ad sér ad upplysa fjarfesta um slikar upplysingar komist hann yfir peer.
Fjarfestar eru pess vegna hvattir til ad kynna sér allar opinberar upplysingar vardandi utgefanda sem
berast markadi eftir birtingardag lysingarinnar. Upplysingarnar ma finna & heimasidu utgefanda
www.hsveitur.is.
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4. Helstu upplysingar

4.1 Hagsmunir einstaklinga og logadila sem tengjast utgafunni
Utgefanda er ekki kunnugt um hagsmuni einstaklinga og |6gadila er tengjast Utgafunni sem eru
6samrymanlegir hagsmunum sem skipta mali fyrir utgafuna.

4.2 Astadur fyrir itbodinu og radstéfun séluandvirdis uitbods

[ framhaldi af gildistoku laga um breytingu & nokkrum 16gum & audlinda- og orkusvidi, nr. 58/2008,
var Hitaveitu Sudurnesja hf., kt. 680475-0169, Brekkustig 36, Reykjanesbae gert ad adskilja formlega i
sérstokum félégum einkaleyfisstarfsemi félagsins og samkeppnisstarfsemi.

Utgefandi er vidtokufélag vegna ofangreindrar uppskiptingar Hitaveitu Sudurnesja hf. og mun hafa
med héndum einkaleyfisstarfsemi Hitaveitu Sudurnesja hf. en i 52 gr. laga um tekjuskatt nr.
90/2003 segir m.a. ad sé hlutafélagi skipt pannig ad fleiri en eitt hlutafélag taki vid 6llum eignum og
skuldum pess og hluthafarnir i félaginu sem skipt er fai eingdngu hlutabréf i félogunum sem vid taka
sem gagngjald fyrir hlutafé sitt i hinu skipta félagi skulu skiptin sem slik ekki hafa i fér med sér
skattskyldar tekjur fyrir pann sem hlutabréfin 1ét af hendi. Eignarhlutir hluthafa i félégunum skulu
vera innbyrdis i somu hlutfollum og eignarhlutirnir voru i pvi félagi sem skipt er. Eignir og skuldir
skulu yfirfaerast & bokfeerdu verdi. Akvaedi pessarar malsgreinar eiga einnig vid pegar hlutafélagi er
skipt pannig ad fleiri en eitt hlutafélag taka vid hluta eigna og skulda i upprunalegu félagi.

Fjarfestum er bent & ad vid uppskiptingu Hitaveitu Sudurnesja tok utgefandi, sem vidtokufélag, a
hendur krossabyrgd samkveemt 3. mgr. 133. gr. laga nr. 2/1995, um hlutafélég, en par segir:

,Ef kréfuhafi i félaginu, sem tekid hefur patt i skiptingunni, faer ekki fullnustu kréfu sinnar
i pvi félagi sem kréfuna skal greida ber hvert hinna pdtttékufélaganna dskipta dabyrgd a
skuldbindingum sem stofnast héfdu pegar upplysingar um skiptingardeetlunina voru
birtar. Abyrgd hinna vidtékufélaganna takmarkast pé vid nettéverdmaeti pess sem vid
beettist i hverju einstéku vidtokufélagi pegar daetlunin var birt en dbyrgd félagsins, sem
skipt er og heldur dfram starfsemi, takmarkast vid nettéverdmaeti pess sem var eftir i
félaginu é sama tima.”

Samkvaemt 3. mgr. 133.gr. laga nr. 2/1995 verdur ekki séd ad skipting Hitaveitu Sudurnesja hf. i tvo
hluta muni ryra moguleika lanardrottna Hitaveitu Sudurnesja hf. 4 fullnustu krafna sinna, keemi til
gjaldprots HS Orku hf.

Nettéverdmeeti pess eigin fjar sem rann til itgefanda vid uppskiptingu Hitaveitu Sudurnesja hf. nam
alls 9.448.921.000 krénum sem er su upphaed sem krossabyrgd utgefanda er gagnvart kréfuhofum
HS Orku hf. a liftima peirra lana sem eftir voru hja HS Orku hf. samkvaemt skiptingaraaetlun med
peim breytingum sem koma fram i fraviki fra skiptingarazetlun. Liftimi pessara lana er mislangur en
naer lengst til arsins 2021. Skiptingardaetlun var birt i Logbirtingi 29. oktober 2008 og krossabyrgd
utgefanda naer einnig til peirra skuldbindinga sem stofnast hofdu fyrir pann tima.
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[ skiptingarazetlun Hitaveitu Sudurnesja hf. sem midud er vid 1. juli 2008 eru tilgreindar paer eignir
skuldir, skuldbindingar og eigid fé Hitaveitu Sudurnesja hf. sem faerast munu til nys félags, HS Veitna
hf., vid skiptinguna. Upplysingar um paer eignir og skuldir sem faerast attu inn i nyja félagid ma finna i
fylgiskjolum 1 og 2 i skiptingaraaetlun. Samkvaemt dzetlun var gert rad fyrir ad HS Veitur hf., yfirtaeki
vaxtaberandi skuldir ad fjarhaed kr. 5.734.788.853, midad vid stodu skulda pann 30. juni 2008. bar af
nema vaxtaberandi skuldir i erlendum myntum kr. 5.454.292.215.

 tillogu um fravik fra skiptingardaetlun dags. 27. névember 2008 er lagt til ad paer erlendu skuldir
sem flytjast attu yfir til HS Veitna hf. verdi eftir sem adur skradar & HS Orku hf. en pess i stad myndist
vidskiptaskuld HS Veitna hf. vid HS Orku hf. ad fjarhaed kr. 5.454.292.215, i islenskum krénum. Segir
ennfremur i fravikstillogunni ad dsteedur fyrir pessum gerningi séu einkum ad med pvi ad feera
einungis skuldir i islenskum kréonum yfir til HS Veitna hf. minnkar gengisdhaetta utgefanda til muna
enda er gert rad fyrir ad tekjur af veitustarfsemi verdi naer einvordungu i islenskum krénum.

Tilgangur utgafu islensks skuldabréfaflokks er sd ad greida upp ofangreinda vidskiptaskuld utgefanda
gagnvart HS Orku hf. ad fjarhaed kr. 5.454.292.215. Alls er nu gefid ut 6.000.000.000 kréna ad
nafnvirdi og pessi Utgafa hefur nd pegar verid seld til HS Orku hf., kt. 680475-0169. Astaeda pess ad
nu er gefid Ut 6.000.000.000 kréna er til ad utgefandi standi einnig skil & ver6bétum og voxtum fra 1.
juli 2008 til Utgafudags skuldabréfaflokksins sem var 15. desember 2008. Afallnir vextir og
ver@beetur vegna skuldbindingu utgefanda gagnvart HS Orku hf. namu & utgafudegi
skuldabréfaflokksins 421.077.076 krénum.

Utgefandi greidir til Verdbréfaskraningar islands alls 1.200.000 kr. i stofngjald og 1.200.000 kr. i
argjald vegna skuldabréfadtgafunnar. Ennfremur greidir utgefandi 450.000 kr. fyrir ad skuldabréfin
séu tekin til vidskipta hja NASDAQ OMX Iceland hf. dsamt arlegu markadstengdu gjaldi sem er
0,001% af markadsvirdi skuldabréfaflokksins. Aaetladur heildarkostnadur vegna utgafu og toku
bréfanna til vidskipta er pvi um 3.000.000 kr.
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5. Upplysingar um skuldabréfin

Utgafudagur: 15. desember 2008

Audkenni og gjaldmidill: Audkenni bréfanna er HSVE 08 1 og ISIN audkenni er
1S0000018877. Bréfin eru gefin ut i islenskum kréonum og eru ad
nafnvirdi 6.000.000.000 kr.

Tegund bréfa, greidsla Skuldabréfin eru i 1. flokki 2008 og eru vaxtagreidslubréf til 10
afborgana og gildistimi: ara. Hofudstoll skuldarinnar er greiddur i einni afborgun i lok
liftima bréfanna, pann 15. desember 2018.

Vextir eru reiknadir fra 15. desember 2008 og eru greiddir
arlega, alls 10 gjalddagar, fyrst pann 15. desember 2009 og svo
arlega eftir pad allt til arsins 2018.

Hofudstoll skuldarinnar breytist i hlutfalli vid breytingar a
visitdlunni fra grunnvisitolu til fyrsta gjalddaga vaxta og sidan i
hlutfalli vid breytingar & visitélunni milli sidari gjalddaga.
Hofudstoll skuldarinnar er reiknadur Ut ddur en vextir eru
reiknadir.

Skuldabréfin eru an uppgreidsluheimildar.

Heildarfjarhaed atgafunnar og  Stjérn atgefanda sampykkti skuldabréfadtgafu a fundi pann 1.

heimild fyrir utgafu: desember 2008 fyrir 6.000.000.000 kr. ad nafnvirdi. NU pegar
hafa verid utgefin og seld skuldabréf samtals ad nafnverdi
6.000.000.000 kr. til HS Orku hf. Flokkurinn er opinn og getur
stjorn utgefanda veitt heimild til frekari staekkunar &
skuldabréfaflokknum i framtidinni. Slik akvéréun hefur ekki
verid tekin vié dagsetningu lysingar pessarar.

Utgefid na: 6.000.000.000 kr.

Forgangsrodun verdbréfa: Utgefandi 4byrgist skilvisa og skadlausa endurgreidslu
skuldabréfanna med tekjum sinum og eignum. Eingin sérstok
réttindi, hlunnindi eda forkaupsréttarakveedi fylgja kaupum 3a
skuldabréfum er tilheyra skuldabréfaflokki HSVE 08 1.
Skuldabréfin eru ekki vikjandi gagnvart yfirstandandi eda
framtidarskuldbindingum utgefanda.

Nafnverdseiningar: Nafnverdseining bréfanna er 5.000.000 kr. og eru bréfin alls
1.200 talsins.
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Vextir og verdtrygging: Skuldabréfin bera 5,30% arlega vexti af hofudstdl og reiknast
samkvamt 30/360 dagareglu. Skuldabréfin eru bundin visit6lu
neysluverds, sem er reiknud og birt af Hagstofu islands, skv.
[6gum nr. 12/1995, til verdtryggingar med grunnvidmidun 322,3
stig i oktéber 2008. Hofudstdll skuldarinnar breytist i réttu
hlutfalli vid breytingu a visitélu neysluverds til verdtryggingar
fra grunnvidmidun til gjalddaga.

Avoxtun og dvoxtunarkrafa a Avoxtunarkrafa & soludegi var 5,30%. Avéxtunarkrafa og

sOludegi: s6lugengi raeedst af markadsadstadum hverju sinni. Upplysingar
um davoxtunarkrofu a solutimabilinu er haegt ad ndlgast hja
utgefanda. Verd skuldabréfanna akvardast af avoxtunarkrofu 4
hverjum tima.

Fyrning: Hofudstoéll skuldabréfanna fyrnist & tiu arum fra gjalddaga, skv.
5. gr. laga nr. 150/2007, um fyrningu krofuréttinda. Vextir
skuldabréfanna fyrnast 4 4 drum fra gjalddaga, skv. 3. gr. sdmu
laga.

Gjaldfellingarakvadi: Eiginfjarkvod: Krofuhafar, p.e. eigendur skuldabréfa sem gefin
eru ut i skuldabréfaflokki og tilheyra flokki med einkennid HSVE
08 1, hafa heimild til ad gjaldfella skuldabréfid komi i ljos vid
birtingu uppgjors ad eiginfjarhlutfall sé undir 35%, midad vid
uppgjorsdag og utgefandi baetir ekki dr innan 30 daga. Fari
eiginfjarhlutfall & einhverjum timapunkti nidur fyrir 20% er
utgefanda skylt ad wupplysa krofuhafa samstundis og
krofuhofum er pa heimilt ad gjaldfella skuldina baeti Utgefandi
ekki ur innan 5 daga. Vid Utreikning & eigin fé skal ekki meta
Oskrddar eignir & haerra verdi en kostnadarverdi og laekka
hlutfallslega ef verdmeeti slikra eigna, hvort sem slikar eignir
eru i eigu utgefanda eda annarra, eru seldar 4 laegra verdi en
upphaflegt kostnadarverd. Ef skrddar eignir eru i 6skrddu
dotturfélagi utgefanda skal eigi meta doétturfélagid & haerra
verdi en markadsverdi undirliggjandi eignar eins og
undirliggjandi eign er metin 8 markadi.

Upplysingaskylda: Krofuh6fum er heimilt ad gjaldfella skuldina,
sinni Utgefandi ekki upplysingaskyldu til krofuhafa, &ski
krofuhafi pess, i samraemi vid grein 4.3. i ,Reglum fyrir
utgefendur fjarmadlagerninga i NASDAQ OMX Iceland hf.” sem
utgefnar eru 1. juli 2008.

Skuldsetning: Utgefandi feerir bdkhald sitt og gerir upp f
islenskum krénum. Rekstrarkostnadur og tekjur utgefanda eru i
islenskum krénum. Tilgangur atgafu pessa skuldabréfaflokks er
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sa a0 myntbreyta erlendum ldnum vegna skiptingar Hitaveitu
Sudurnesja hf. i HS orku hf. og HS veitur hf. Utgefandi
skuldbindur sig til ad stofna ekki til vaxtaberandi skulda i annarri
mynt en peirri sem rekstrarkostnadur og tekjur eru i, a liftima
pbessa skuldabréfaflokks. Komi til pess ad utgefandi stofni til
vaxtaberandi skulda i annarri mynt heldur en peirri sem
rekstrarkostnadur og tekjur eru i, hafa krofuhafar rétt til ad
gjaldfella skuldina einhlida, an fyrirvara eda tilkynningar og
krefjast pess ad utgefandi greidi utistandandi krofur vegna
skuldarinnar  auk  uppsafnadra  vaxta, ver6bdéta og
innheimtukostnadar vegna gjaldfellingarinnar.

Breyting & grundvallar rekstrarpattum: Utgefandi skilgreinir
grunnpeetti i rekstri sinum med eftirfarandi heetti: Rekstur og
eignarhald & dreifiveitum fyrir raforku, kalt og heitt vatn.
Utgefandi skuldbindur sig til ad breyta ekki grundvallaratridum i
rekstrarpattum sinum. Komi til pess ad utgefandi breyti
grundvallaratridum i rekstri félagsins, lati af
grundvallarrekstrarpattum félagsins eda selji rddandi hluti i
peim eignum félagsins, sem stydja vid rekstur pessara
grundvallarrekstrarpatta, hafa krofuhafar rétt til ad gjaldfella
skuldina einhlida, an fyrirvara eda tilkynningar og krefjast pess
ad utgefandi greidi utistandandi krofur vegna skuldarinnar auk
uppsafnadra vaxta, verdbdta og innheimtukostnadar vegna
gjaldfellingarinnar.

Afnam einkaleyfis: | framhaldi af sampykkt laga um breytingu &
nokkrum l6gum & audlinda- og orkusvidi, nr. 58/2008, yfirtekur
utgefandi einkaleyfi 4 starfsemi Hitaveitu Sudurnesja hf. sbr. 8.
gr. laga nr. 10/2001, um stofnun hlutafélags um Hitaveitu
Sudurnesja. Verdi breytingar a logum pannig ad einkaleyfi
utgefanda verdi fellt nidur eda ogilt hafa krofuhafar rétt til ad
gjaldfella skuldina einhlida, an fyrirvara eda tilkynningar og
krefjast pess ad utgefandi greidi utistandandi krofur vegna
skuldarinnar  auk uppsafnadra vaxta, ver6bdta og
innheimtukostnadar vegna gjaldfellingarinnar.

Breyting & eignarhaldi: | 16gum um breytingu & nokkrum I6gum
& audlinda- og orkusvidi, nr. 58/2008, er skyrt kvedid 4 um ad
eignarhald utgefanda parf avallt ad vera i meirihlutaeigu rikis,
sveitarfélaga og/eda fyrirtaekja sem eru alfarid i eigu pessara
adila. Verdi breytingar a4 l6gum sem leida til breytinga &
eignarhaldi utgefanda og ef meirihlutaeign eignarhalds
Utgefanda er ekki lengur hja riki, sveitarfélégum og/eda
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fyrirteekjum, sem eru alfarid i eigu pessara adila, hafa
krofuhafar rétt til ad gjaldfella skuldina einhlida, an fyrirvara
eda tilkynningar og krefjast pess ad utgefandi greidi
utistandandi krofur vegna skuldarinnar auk uppsafnadra vaxta,
verdbéta og innheimtukostnadar vegna gjaldfellingarinnar.

Framsal: Einungis er heimilt ad framselja skuldabréfin til nafngreinds
adila. Skuldabréfin eru gefin it med rafreenum heetti i kerfi
Verdbréfaskraningar islands hf., Laugavegi 182, 105 Reykjavik
og er reikningsstofnunum, eins og peer eru skilgreindar
samkveemt l6gum nr. 131/1997, um rafreena eignaskraningu
verdbréfa, einum heimilt ad annast milligbngu um framsal 3
beim. Eignaskraning rafbréfa hja Verdbréfaskraningu islands
hf., ad undangenginni lokafeaerslu Verdbréfaskraningar islands
hf. veitir skradum eiganda hennar logformlega heimild fyrir
peim réttindum sem hann er skrddur eigandi ad. Engar adrar
homlur eru a framsali med skuldabréf pessi.

Umsjonaradili: MP Banki hf., kt. 540599-2469, Skipholti 50d, 105 Reykjavik er
s6luadili og umsjénaradili toku skuldabréfanna til vidskipta hja
NASDAQ OMX Iceland hf.

Vanskil: Ef ekki er tengdur bankareikningur vid VS-reikning eiganda
skuldabréfsins, sbr. 5. tl. 9. gr. reglugerdar nr. 397/2000, skal
eigandinn snua sér til utgefanda og framvisa videigandi
eignarréttindum ad skuldabréfinu til greidslu. Framvisi eigandi
eignarréttindum ad skuldabréfi til greidslu eftir gjalddaga, mun
krofuhafa hvorki verda greiddir vextir, verdbeetur né
drattarvextir fra gjalddaga til framvisunardags.

Greidi utgefandi ekki & gjalddaga skuldabréfanna enda hafi
skuldabréfaeigandi fyrir pann tima framvisad med sannarlegum
haetti stadfestingu a eign sinni & VS reikningi hja
reikningsstofnun, er skuldabréfaeiganda heimilt ad innheimta
drattarvexti i samraemi vid akvordun Sedlabanka fislands 4
hverjum tima um grunn drattarvaxta og vanefndaralag, sbr. 1.
mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, af
gjaldfallinni eda gjaldfelldri upphaed.

Hafi greidsla ekki verid innt af hendi 30 dégum eftir gjalddaga
hofudstols eda 30 dogum eftir ad innheimtubréfi hafi verid
framvisad til greidslu enda hafi skuldabréfaeigandi pa ekki
fengid greitt i gegnum VS reikning hja Verdbréfaskraningu
islands, er skuldabréfaeiganda heimilt ad fella skuldina i
gjalddaga fyrirvaralaust og an uppsagnar. Sama gildir ef
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skuldari leitar naudasamninga eda bu hans tekid il
gjaldprotaskipta.

Skattar: Skattaleg medferd bréfanna fer eftir gildandi skattalogum 4
islandi & hverjum tima. A Utgafudegi lysingar pessarar ber ad
greida 15% stadgreidsluskatt a fjdrmagnstekjur skuldabréfanna,
skv. fjaraukalégum nr. 70/2009 sem breyttu l6gum nr. 94/1996
um stadgreidslu skatts a fjdrmagnstekjur. Fjarfestum er bent 3
ad saekja sér skattaradgjof. Utgefandi abyrgist ekki ad
stadgreidsluskatti sé haldid eftir. Bréfin eru stimpilskyld og mun
utgefandi greida stimpilgjald.

Agreiningsmal: Um skuldabréfin gilda islensk 16g. Risi mal ut af skuldabréfum
pbessum ma reka pad fyrir Héradsdémi Reykjavikur skv.
dkvaedum 17. kafla laga nr. 91/1991 um medferd einkamala.

6. Taka til vidskipta i kaupholl og fyrirkomulag vidskipta
Skuldabréfin hafa pegar verid skrad i rafreent kerfi Verdbréfaskraningar islands hf. sem starfar i
samrami vid l6g nr. 131/1997, um rafraena skraningu verdbréfa.

Utgefandi hefur sétt um ad bréfin verdi tekin til vidskipta & skipuldgdum verdbréfamarkadi, sem
starfraektur er af NASDAQ OMX Iceland hf. NASDAQ OMKX Iceland hf.starfar i samraemi vid 16g um
kauphallir, nr. 110/2007. Haegt verdur ad taka bréfin til vidskipta i fyrsta lagi pann 20. névember
2009.

Ekki hefur verid samid um vidskiptavakt i tengslum vid toku skuldabréfanna til vidskipta i NASDAQ
OMX Iceland hf.

7. Vidbotarupplysingar

7.1 Raadgjafar

Radgjafi utgefanda vid toku bréfanna til vidskipta hefur verid MP Banki hf. MP Banki hf. hefur verid
radgefandi vardandi staerd utgafu, skilmala, vaxtakrofu, markadsverdmaeti bréfanna vid sélu, dsamt
pvi ad vinna ad gerd lysingarinnar.
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7.2 Utanadkomandi upplysingar

Yfirlysing um krossabyrgd utgefanda i kafla 4.2, verdbréfalysingar pessarar, byggir a yfirlysingu fra
endurskodanda utgefanda, KPMG hf., kt. 590975-0449, Borgartuni 29, Reykjavik, sem gerd var i
tengslum vid skiptingaraeetlun Hitaveitu Sudurnesja hf. [ bréfi dagsettu 13. oktdber 2008 vekur
KPMG sérstaka athygli & akvaedi 3. mgr. 133. gr. laga nr. 2/1995, um hlutafélog.

AJ 60ru leyti byggir verdbréfalysing pessi ekki a yfirlysingum frd utanadkomandi sérfreedingum eda
060rum pridja adila.
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